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Carlo Rossi Soffia
Presidente Valparaiso Sporting Club S.A.

CARTA DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

Tengo el agrado de presentar a vuestra consideracién la Memoria
Anual y los Estados Financieros del Valparaiso Sporting Club S.A. y
sus Filiales correspondientes al aflo 2018.

Durante el afio recién pasado, la venta de la industria alcanzé la
suma de $ 199.466 millones, lo que implicé un crecimiento en térmi-
nos nominales de un 3.96 % en relacion al afo 2017, lo que en cifras
representa un incremento de $ 7.594 millones de pesos.

En el caso de nuestro hipddromo, las ventas pasaron de $27.902 mi-
llones el afio 2017, a $29.074 millones en este ejercicio, lo que signifi-
ca un crecimiento de 4,20 % en términos nominales, con unajornada
mas que el afo anterior.

Nuestras jornadas hipicas del afo 2018 tuvieron un interesante de-
sarrollo, incluyendo 76 reuniones y la participacion de 12.057 ejem-
plares Fina Sangre en 1.142 carreras llevadas a cabo principalmente
los dias miércoles y lunes por medio, ademas de un viernesy seis do-
mingos. Lo anterior se compara a las 75 reuniones, la participacion
de 12.126 ejemplares y la realizacion de 1.141 carreras el afio 2017.

Es importante destacar dentro de esta actividad el desarrollo del si-
mulcasting, que significé mayores ingresos al fondo de premios por
$ 123,4 millones producto de la emisién en nuestro pais de carreras
importadas desde Estados Unidos, Inglaterra, Francia, Uruguay, Ar-
gentina, Peru y Brasil. Esta herramienta comercial nos ha permitido
mejorar la oferta del espectaculo hipico, y al mismo tiempo lograr
una mejor rentabilizacion de la red de apuestas por el uso mas inten-
sivo de nuestras instalaciones.

El ejercicio anual al 31 de diciembre de 2018 presenta un resultado
neto positivo de M$441.740 en comparacién a los M$ 126.308 que
obtuvo la sociedad en el ejercicio 2017. En cuanto al resultado ope-
racional, este alcanzo a una utilidad de M$518.214 en comparacion
alos M$ 230.456 del afio anterior. En cuanto al EBITDA, este alcanza
aM$1.074.088.-

El afo recién pasado fue muy desafiante para todos los hipédromos
nacionales, donde cada vez se hace mas importante administrar
eficientemente los recursos generados por la actividad. Uno de
nuestros principales objetivos ha sido implementar un buen mix de
carreras para nuestros clientes, pero siempre cuidando el equilibrio
financiero de la sociedad con programas de jornadas atractivas para
el apostador.

Nuestra presencia y representacién en los organismos internaciona-
les sigue siendo muy activa, especialmente en todo lo que se refiere
alos comités de Ratings y en lo relacionado con la medicamentacion
de los Fina Sangre de carrera.

Vale la pena comentar que este afio se implementaron nuevos es-
tandares de medicacidn de los Fina Sangre, lo que significoun gran
esfuerzo econdémico de nuestra institucion, acercando nuestra Hipi-
ca a patrones internacionales. Ello con el objetivo de incrementar los
controles adecuados en un tema tan sensible para nuestra actividad.
En linea con lo anterior, todas las muestras de dopingson enviadas a
un laboratorio en el exterior, el cual cumple con los mas altos estan-
dares de calidad sugeridos por laIFHA, organismo que retine a todos
los continentes de nuestra actividad.

En este mismo plano internacional, Valparaiso Sporting ha seguido
intensificando la venta de sus programas de carreras en el extranje-
ro, con una imagen de alta calidad en transmisiones a los ya conso-
lidados destinos como Estados Unidos, Inglaterra, Francia, Turquia,
y Australia.

En el plano de los desarrollos internos, hemos trabajado en la reno-
vacién de nuestro sitio web, el que se ha convertido en una impor-
tante plataforma para acceder a las apuestasy comunicaciéon para
nuestros clientes. Junto con lo anterior, queremos destacar el lan-
zamiento de la nueva APP Valparaiso Sporting, que cuenta con el
visualizador de videos mas avanzado de la industria.

En linea con el desarrollo tecnolégico de la actividad, el Valparaiso
Sporting ha logrado consolidar nuevas lineas de negocios, como
los servicios de IPTV (internet protocoltelevision), lo que nos per-
mite enviar programaciones internacionales propias y de terceros al
extranjero. A ello se suma la incorporacion de servicios streaming,
asesorias televisivas, y desarrollo de modernas aplicaciones para
nuestras transmisiones.

En cuanto ala actividad del drea de eventos, nos parece importante
destacar la recuperacion del recinto de la galeria, en el cual se rea-
lizaron trabajos,principalmente en su techo y pavimentos, lo que
nos permitié ampliar nuestra oferta con mdultiples panoramas para
diferentes segmentos de publico, logrando una asistencia de mas de
40.000 personas en la época estival a nuestro recinto.

Dentro de nuestros desafios, logramos consolidar el segmento de
clientes de empresas, contando con grandes eventos, tales como
cena de ASIVA, Encuentro Empresarial de la Cdmara de Comercio de
Valparaiso, entre otros.

Nuestro objetivo es seguir posicionandonos como el principal cen-
tro de eventos y espectaculos de la region, para asi entregar a los
habitantes de Vifia del Mar una nueva opcion para la realizacién de
actividades sociales, culturales y de esparcimiento, tan necesarias en
nuestra ciudad.

Aprovecho esta ocasidn para dejar constancia de nuestro agrade-
cimiento a todos los sefiores propietarios y gremios hipicos, por su
permanente colaboracién con las actividades de nuestra sociedad,
apoyo que nos motiva a seguir entregando nuestros mejores esfuer-
zos para contribuir al desarrollo de la actividad hipica regional y
nacional.

Finalmente, quisiera agradecer el compromiso y aporte de todos
nuestros colaboradores y también en forma muy especial a los se-
Aores accionistas por el apoyo y confianza depositada permanente-
mente en este Directorio.

VALPARAISO SPORTING




ANTECEDENTES GENERALES

El Valparaiso Sporting Club S.A es una sociedad anénima abierta, con domicilio en la ciudad de Vifia del Mar. Su Rol Unico
Tributario es 90.414.000-7. El Valparaiso Sporting Club se constituy6, mediante escritura del 15 de mayo de 1882, ante el
Notario Publico de Valparaiso don Francisco Pastene y fue autorizado mediante Decreto Supremo del 24 de Agosto de 1882.

La Sociedad Andénima, denominada Valparaiso Sporting Club, fue constituida por escritura publica, otorgada ante el Nota-
rio Publico de Valparaiso don Tomas Rios Gonzélez, con fecha 22 de Febrero de 1900, inscrita a fojas 320 y vuelta nimero
104 del Registro de Comercio de Valparaiso. Con fecha 26 de Julio de 1900 se aprobaron sus estatutos y fue declarada

legalmente instalada por el Supremo Gobierno, segun Decreto Supremo N° 1885 del 16 de Julio de 1900. Las ultimas modi-
ficaciones a los estatutos fueron aprobadas en la Junta Extraordinaria de Accionistas del 21 de julio de 1999.

/ DATOS DE LA EMPRESA

Direccién de la Sociedad
Avenida Los Castanos 404 - Casilla N2 297, Viia del Mar

Teléfonos y E-mail
+56 (32) 2655 610 / Fax: +56 2655 691| sporting@sporting.cl

Web/App/Redes sociales

www.sporting.cl | APP Valparaiso Sporting

FB: @ValparaisoSporting | TW: @V_Sporting | Instagram: valparaiso_sporting
Espacio Sporting: FB: @EspacioSporting | Instagram: espaciosporting

Miss Derby: FB: @missderby | Instagram: missderbyoficial

SM (Revista Spring Meeting ): Instagram: revistasm

Concurso Afiches: FB: @concursoafiches.derby

ACCIONISTAS

De acuerdo a lo dispuesto por la norma de caracter N° 30 del 10 de Noviembre de 1989 y por la circular 1501 de la Super-
intendencia de Valores y Seguros del 04 de Octubre del 2000, se informa los 12 mayores accionistas al 31 de Diciembre de
2017.

El total de acciones emitidas a la fecha asciende a la cifra de 6400, repartidas en 1018 accionistas.

La persona juridica que representa mas del 10 % del Capital de la sociedad es Caso Y Cia S.A.C. con una participacion del
28,09 %.

No existen personas naturales que representen menos del 10 % del Capital, y que en conjunto con su conyuge o parientes
representen mas de éste porcentaje.

El grupo controlador de la sociedad esta compuesto por las siguientes personas juridicas y naturales, con la participacién
accionaria que se indica:

R.UT. ACCIONISTA Acciones % Controlado
92.423.000-2 CasoyCiaS.A.C. 1798 28,09%
96.502.770-K Principado de Asturias S.A. 332 5,19%
87.666.100-4 Transportes Inteandinos S.A. 30 0,47%
07.032.655-8 Bofill Velarde M2 Soledad 30 0,47%
07.003.361-5 Bofill Velarde Armando 27 0,42%
05.285.669-8 Bofill Velarde M2 Amparo 27 0,42%
07.003.362-3 Bofill Velarde Gonzalo 21 0,33%
13.191.113-0 Gauci Bofill Antonio 15 0,23%
Total Grupo 2280 35,625%

Las personas naturales que figuran como representantes de las sociedades antes mencionadas son:

Gonzalo Bofill Velarde por Caso y Cia S.A.C, Principado de Asturias S.A. y Transportes Interandinos S.A.

ACCIONISTA Acciones % Participacion
CASOYCIA.S.A.C. 1.798 28,09
PRINCIPADO DE ASTURIAS S.A. 332 519
INVERSIONES BM LTDA. 226 3,53
|S:'(&')F::(.)FIlIE\IF:\ASCF)’/liILIARIA Y DE INV. 209 3,27
INVERSIONES DEL MAR LTDA. 196 3,06
INVERSIONES LINGUE LTDA. 142 2,22
ZEI;LAVISTA S.A.DE INVERSIO- m 173
RENTAS ESSEN SPA. 102 1,59
CASTRO SALAS GUILLERMO 85 1,33
HEISE KITZING HERTA MARTA 75 117
:ﬁr\él;)BlLlARlA SAN  MARTIN 63 0,98
:_ljlrg/:).BlLlARlA E INVER. CAFCA 57 0,89

3.239 50,61
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INFORMACION MOVIMIENTO DE ACCIONES

PRINCIPADO DE ASTURIAS

27.07.2018 S.A (DIRECTOR) COMPRA 96.502.770-K 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA
27.07.2018 30& ::’X'\é‘gfé;IQPRLA(I,[\?;SIB\S‘?EI;)NES COMPRA 78.387.570-5 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA
27.07.2018 LGt '\(AYAEﬁl’\JlELDT::EEETgkaLDE COMPRA 16.361.889-3 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA
06.08.2018 PRIN(;I;AI(DD?R%E%S);;JRMS COMPRA 96.502.770-K 3 $6.500.000 $19.500.000 INV. FINANCIERA
07.08.2018 PRINCIPADO DE ASTURIAS S.A COMPRA 96.502.770-K 2 $6.500.000 $13.000.000 INV. FINANCIERA
07.08.2018 PRINCSI;AI(DDOIRiE?g;;JRlAS COMPRA 96.502.770-K 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA
01.10.2018 ’(\QQS?RCAESIIEEAPE:ELSIZDAE?\IAI!—EA) VENDE 8.769.225-6 3 $6.500.000 $19.500.000

01.10.2018 INVE;;:'(;\\‘/IESSTA(S'IQ'EEE_OR) COMPRA 96.534.180-3 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA
01.10.2018 PRINCIPADO DE ASTURIAS S.A. COMPRA 96.502.770-K 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA
01.10.2018 SOOI R A DEINVERSIONES COMPRA 78.387.570-5 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA

FAROFER SPA. (PRESIDENTE)

Fecha Comprador Vendedor/ Movimiento RUT N“ Precio Monto Objeto de la
Transaccion Relacion con la sociedad Informante Acciones Unitario Total Adquisicion
26.02.2018 S0C. ::’X’\R/lgfélg{lg\g/[\A(LFI{)}fsllg\éﬁ]F}rsEl)oNES COMPRA 78.387.570-5 2 $6.300.000 $12.600.000 INV. FINANCIERA
26.02.2018 INVEB'E;LOAI\\‘/ESTA(SQ'EE.EFOR) COMPRA 96.534.180-3 1 $6.300.000  $6.300.000 INV. FINANCIERA
26.02.2018 INVEEI;II_S\I\/IIES;“?;IQEE'FOR) COMPRA 96.534.180-3 1 $6.300.000 $6.300.000 INV. FINANCIERA
26.02.2018 PRlNE{ZA?Sr&E?éL?RIAS COMPRA 96.502.770-K 2 $6.300.000  $12.600.000 INV. FINANCIERA
12.04.2018 S0C. L’X“;OOEQIF_{IQ;{/[\AéFE;SIlg\éEF}rSEI)ONES COMPRA 78.387.570-5 1 $6.200.000 $6.200.000 INV. FINANCIERA
17.04.2018 INV?E;I;II_S\AIESJI?;IQECD'FOR) COMPRA 96.534.180-3 1 $6.200.000  $6.200.000 INV. FINANCIERA
17.04.2018 PRINEI;A?DOIFSEE:?(S)TRL)JRIAS COMPRA 96.502.770-K 1 $6.200.000  $6.200.000 INV. FINANCIERA

24.04.2018 JO(S}-EU'\Q)A\’/\:EEI};}RSQ]EQE‘?E)GIL VENDE 17.702.451-1 3 $6.700.000  $20.100.000

07.05.2018 S0C. ::,\/i';lgféII;”S\PRAA(T’RD:;I,E‘)\I;ESFSEI)ONES COMPRA 78.387.570-5 1 $6.300.000  $6.300.000 INV. FINANCIERA
07.05.2018 INVE;;:@x:ESSTA(S'IQEEEOR) COMPRA 96.534.180-3 1 $6.300.000 $6.300.000 INV. FINANCIERA
07.05.2018 PRINCSIAZAI()DOIRI%E.?(ZS)EJRIAS COMPRA 96.502.770-K 1 $6.300.000 $6.300.000 INV. FINANCIERA
11.05.2018 S0C. IIZ,X’\F:I(?EEI;IQLQAA(LE:SIIE\E?E?'SQ)ONES COMPRA 78.387.570-5 50 $6.700.000  $335.000.000 INV. FINANCIERA
11.05.2018 INVEFE;:_CI;I\\I/:ESSTA([S)-IQEEC)'EOR) COMPRA 96.534.180-3 60 $6.700.000  $402.000.000 INV. FINANCIERA
11.05.2018 PRlNcsl';A?D?Rii,ﬁé;;JRIAS COMPRA 96.502.770-K 160 $6.700.000  $1.072.000.000 INV. FINANCIERA
06.06.2018 (II—|AELIJ§?/|AASI\IAAL3:\C2§RE?;IRD/TE’;'GF(E)) VENDE 4.916.891-8 4 $6.700.000  $26.800.000

06.06.2018 F(Zﬁ)’\l‘%chlf\lCOOVFI’E:EEF;I;{CI)E:;ADLS\IA'I'[Q)O COMPRA 9.563.347-1 1 $6.700.000  $6.700.000 INV. FINANCIERA
06.06.2018 (S%:RTS:?IEL?F?EASLIEQB'?E) COMPRA 9.563.337-4 1 $6.700.000  $6.700.000 INV. FINANCIERA
06.06.2018 “??OCBAIEIE\IBLAVT&;L(;SSIADLE?\GIE)O COMPRA 12.034.495-1 1 $6.700.000 $6.700.000 INV. FINANCIERA
06.06.2018 MAR(I:OF;;,,\‘\‘T;\:/??;F;E;BSS.II:SADO COMPRA 12.033.713-0 1 $6.700.000  $6.700.000 INV. FINANCIERA
19.06.2018 (:ILéIE(IA(/)\:IC(L)GVAIEIEOF’F?éJSTS{E\‘l\?é) COMPRA 5.013.167-K 1 $6.700.000  $6.700.000 INV. FINANCIERA
03.07.2018 r(\gél?jlcl)\RC/\E\S:l(_jlé\lﬂgllzl_SIZI)AE?\’lI\TLs VENDE 8.769.225-6 3 $6.700.000  $20.100.000

05.07.2018 INVEB:é_IIE:I\\I/éSSTA(I?)'Ig‘EI(JZ'EFOR) COMPRA 96.534.180-3 1 $6.600.000 $6.600.000 INV. FINANCIERA
27.07.2018 BELLAVISTA 5.A. DE COMPRA 96.534.180-3 1 $6.500.000 $6.500.000 INV. FINANCIERA

INVERSIONES (DIRECTOR)

A continuacidn se presenta una estadistica trimestral de los uUltimos tres aflos con la siguiente informacién bursétil de la

sociedad.

2016

Monto Total Transado

Ne de acciones

Precio Promedio

1° TRIMESTRE 5 $33.834.100 $6.766.820
2° TRIMESTRE 4 $28.000.000 $7.000.000
3° TRIMESTRE 7 $51.700.000 $7.385.714
4° TRIMESTRE 3 $22.500.000 $7.500.000

2017

Monto Total Transado

Ne de acciones

Precio Promedio

1° TRIMESTRE 5 $37.505.000 $7.501.000
2° TRIMESTRE 8 $59.000.000 $7.375.000
3° TRIMESTRE 16 $112.300.000 $7.018.751
4° TRIMESTRE 3 $20.500.000 $6.833.333

2018

Monto Total Transado

Ne de acciones

Precio Promedio

1° TRIMESTRE 2 $12.990.000 $6.495.000
2° TRIMESTRE 19 $127.280.000 $6.698.947
3° TRIMESTRE 4 $26.400.000 $6.600.000
4° TRIMESTRE 10 $65.200.000 $6.520.000

VALPARAISO SPORTING



» DIRECTORIO

CARLO ROSSI SOFFIA

PRESIDENTE
INGENIERO COMERCIAL
RUT: 6.623.572-6

PABLO SALGADO DURANGO

VICEPRESIDENTE
EMPRESARIO
RUT: 7.026.028-K

GONZALO BOFILL VELARDE

DIRECTOR
INGENIERO COMERCIAL
RUT: 7.003.362-3

ITALO TRAVERSO NATOLI

DIRECTOR

INGENIERO COMERCIAL

RUT: 5.152.092-0

En cumplimiento a lo dispuesto en la
norma de caracter general N° 30 de
fecha 10 de noviembre de 1989, emiti-
da por la Superintendencia de Valores
y Seguros, los suscritos en su calidad
de directores titulares del Valparaiso
Sporting Club S.A., declaramos bajo
juramento que asumimos la responsa-
bilidad correspondiente por los datos
contenidos en la memoria anual pro-
porcionada por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2018.

GUILLERMO CASTRO SALAS

DIRECTOR
INGENIERO CIVIL
RUT: 2.699.029-7

EDUARDO DIB MALUK

DIRECTOR
INGENIERO COMERCIAL
RUT: 7.238.901-8

J.CARLOS HARDING ALVARADO

DIRECTOR
INGENIERO CIVIL
RUT: 5.409.500-7

CARLOSLYNGF.

DIRECTOR INDEPENDIENTE
INGENIERO COMERCIAL
RUT: 7.880.303-7

MEMORIA 2018
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MAURICIO MAUREL TASSARA

GERENTE GENERAL - INGENIERO COMERCIAL - RUT: 12.611.380-3

| EJECUTIVOS

HERNAN ROBLES L.

GERENTE COMERCIAL
RUT: 7.639.358-3

L ]

T

LUIS ARAYAR.
GERENTE DE OPERACIONES
/ ANALISTA DE SISTEMAS

RUT: 9.805.711-0

PABLO FERNANDEZS.
GERENTE ADMINISTRACION Y FINANZAS
/INGENIERO COMERCIAL
RUT: 7.036.594-4

YURI MUNOZ LAMELES

GERENTE DE EVENTOS
RUT: 6.989.435-6

JENNY URTUBIA G.
SUB GERENTE CONTROL DE GESTION

/INGENIERO COMERCIAL
RUT: 13.364.162-9

ALEJANDRA ARAYA C.

CONTADOR GENERAL
/ CONTADOR AUDITOR
RUT: 12.823.666-K

VALPARAISO SPORTING



REMUNERACION AL DIRECTORIO
Y ADMINISTRADORES

ORGANIGRAMA

Los Directores de la Sociedad no percibe remuneraciones por el ejercicio de su cargo, ni reciben ingresos por gastos de
representacion, viaticos u otras regalias.

Los Directores el Valparaiso Sporting Club S.A no ocupan cargos administrativo alguno.
No existen gastos de Asesoria al Directorio durante el presente ejercicio ni en los periodos anteriores.

MEMORIA 2018

GERENTE Las remuneraciones total percibida por los gerentes y subgerentes de érea para el ejercicio 2018 ascienden a
GENERAL M$ 319.908.
FUNCIONARIOS
Gerencia Gerencia geretncia” ﬁerenc.ia
E t Administracié antenciony egocios
Especracuios JIR v Finanzas Operaciones Hiicos EJECUTIVOS OPERARIOS SEGURIDAD ADMINISTRATIVOS AJSQSBTAAJ;\ ADA?;EJS;\S
‘ 6 56 17 81 127

Depto.
Eventos

Barrerasy
— Estacionamiento

Depto.
Contabilidad

Depto.
RRHH

Depto.
Servicios

Inmobiliaria

Subgerencia
Control de
Gestion

Handicapper
e hipica

Dpto.
Informaticay
Sistemas

Asistente o
Gerencia y LegeiEy Dt
Acciones
Dpto. Depto.
Mktg. y |- Operaciones
Comunicaciones Hipicas
Depto.
* Técnicos
Depto.
Seguridad
L Veterinaria

Depto.
Apuestas
Central

Depto.
Television

Agencias y
Sucursales
Hipicas

Recinto
Hipédromo
Cajeros

TOTAL FUNCIONARIOS: 287
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RESPONSABILIDAD SOCIAL'Y
DESARROLLO SUSTENTABLE

Nombre Emisor:
Rut Emisor:
Periodo:

Numero de Personas por género.

VALPARAISO SPORTING CLUB S.A

90.414.000-7

201812

cargo Hombres
Directores 0 8
Gerentes 1 6
Trabajadores 212 69 281
Numero de Personas por nacionalidad
e Chienos —
Directores 8 0 8
Gerentes 6 0 6
Trabajadores 280 1 281
Numero de Personas por rango de edad
Menos de Entre 30 Entre 41 Entre 51 Entre 61 2
G 30anos y 40 y 50 y 60 y 70 MEBERTT
Directores 0 0 0 1 5 2 8
Gerentes 0 1 1 4 0 0 6
Trabajadores 37 59 52 66 50 17 281
Numero de Personas por antigiiedad
M M
Cargo en?s de Entre3y6 asdeby Entre 9y 12 Mas de 12 Total
3 afos menos de 9
Directores 0 1 0 0 7 8
Gerentes 2 1 0 1 2 6
Trabajadores 40 83 22 15 121 281

Brecha Salarial por Género

Cargo Proporcién Ejecutivas/Trabajadoras respecto Ejecutivos/Trabajadores
Gerentes 15%
Ejecutivos, Prof.y Adm. 1.1%

Operarios

0%

RESENA HISTORICA

Lo que hoy conocemos como Valparaiso Sporting se origina en el ano 1864, época en que se efecttan las primeras carre-
ras en el sector de Placilla. Ya en 1869 las carreras de la sociedad Valparaiso Spring Meeting comienzan a desarrollarse en
forma regular y con programas en castellano para la comprensién de un mayor nimero de aficionados y no solamente
los de habla inglesa.

En 1882, el gobierno aprobd los estatutos de la naciente sociedad, que inicia oficialmente sus actividades el 5 de Sep-
tiembre de ese afo bajo el nombre de Valparaiso Sporting Club S.A.

Hasta el afno 1936 sdlo habia carreras en la temporada estival, conformando la llamada “ Temporada Grande”. En 1937
se da inicio a la “Temporada Chica” que inicialmente iba desde Septiembre a Diciembre. A partir de 1945 se realizan
carreras durante todo el afio.

En 1958 se logra transmitir el programa de carreras a dos puntos ubicados fuera del recinto, las sucursales de Blanco y
Chacabuco en Valparaiso, marcando asi el inicio de un periodo de cambios determinantes en el desarrollo del Valparaiso
Sporting Club.

En el afo 1982 se ilumina la pista de carreras y se instala un circuito cerrado de televisién con monitores en los distintos
sectores y salones del recinto de la cancha. La iluminacién de la pista de carreras fue fundamental ya que permiti6 tras-
ladar el programa de carreras que se desarrollaba los dias Domingo, a dias Viernes en horario vespertino y nocturno, lo
que se tradujo en mayor asistencia de publico.

Durante el ano 1984 se inicia la captacion de apuestas a través del sistema computacional NCR desarrollado por el Valpa-
raiso Sporting Club, el cual permite en el recinto del hipédromo realizar apuestas simples y especiales hasta el momento
de la largada de la carrera, para posteriormente en 1990 incorporar el sistema computacional Sportrak lo que permite
vender apuestas de fantasia.

En el afio 1993 se busco alternativas de mejoramiento en los convenios suscritos con los hipédromos de la capital el afio
anterior. En forma provisoria, se inicia la operacion con la red Teletrak de agencias e hipédromos de provincia. Se logran
importantes acuerdos que se consolidan en los convenios firmados con fecha 4 de Noviembre de 1993 y que expiran el
31 de Diciembre de 1999. Estos definen la operacién conjunta de los tres hipédromos centrales del pais.

El que no se llegara a acuerdo en las negociaciones para un nuevo contrato propicio el desarrollo del Proyecto Telesport
2000 que se venia estudiando en paralelo con las negociaciones.

Este se inicia con la adquisicién del Sistema Computacional de Procesamiento de Apuestas a Autotote Systems Inc.,
empresa norteamericana lider en el mundo en este campo, con laimplementacién de la ampliacién fuera de la V Region
de la red Telesport, que inicialmente contemplaba la apertura de 26 agencias en la capital y con la modernizacién del
sistema de television que transmite las carreras efectuadas en nuestro hipédromo.

La red Telesport comenzé sus operaciones con una inversion de $ 3.600 millones, financiada principalmente con un
aumento de capital, el dia 1° de Enero de 2000, operando en Santiago con 18 locales, 5 agencias en regiones, ademdas
de las 22 agencias de la V Region y el recinto del Valparaiso Sporting, llegando a contar al 31 de Diciembre de 2002, con
una cobertura de 82 sucursales desde Arica a Punta Arenas.

Una vez consolidada la red de apuestas, en el aflo 2004 se inician las conversaciones con los hipédromos de Santiago en
busqueda de una integracion de ambas redes, que permita una mejora sustancial en los resultados de las instituciones
que desarrollan la actividad hipica en el pais. Después de largas y arduas negociaciones, el dia 28 de Marzo de 2005 se
firma un acuerdo entre el Valparaiso Sporting y los hipédromos de Santiago, para integrar ambas redes captadoras de
apuestas, bajo la denominacién de Teletrak.

En este acuerdo el Valparaiso Sporting Club administra todas las agencias existentes y por abrir entre las regiones | y V.
Quedando en manos del Hipédromo Chile y Club Hipico de Santiago el resto del pais, es decir, Regiéon Metropolitana y
desde la VI aXIl.

Este cambio, ademds de reducir sustancialmente los costos de operacién, aumenta a 145 las agencias que venderan
todos los productos de la actividad hipica nacional.

Durante los aflos 2006 y 2007 se continua con el programa de apertura de nuevas agencias en la zona de administracion
del Valparaiso Sporting Club, de lalala V Regién, con laincorporacién de 23 nuevos puntos de venta dentro de esta drea,
con lo que se alcanza a 58 puntos de venta en nuestra zona.
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Ademas este afio se da inicio a las transmisiones del programa de carreras del Valparaiso Sporting a
Estados Unidos, las que se juegan en una amplia red de hipédromos y agencias en distintas ciuda-
des de Norteamérica, dando a conocer nuestro producto.

Conjuntamente con continuar con el proyecto de recuperacion de los inmuebles, el aflo 2009 da
inicio a un programa de inversiones en nuevas tecnologias que permitan hacer mas eficiente las
operaciones de la institucion.

Desde el aspecto hipico, en 2010 el Valparaiso Sporting fue admitido como miembro de la Asocia-
cién Latinoamericana de Jockey Club e Hipddromos, lo que le da derecho a designar un represen-
tante cada afno al Clasico Latinoamericano, asi como a la organizacion de los mismos en el futuro.

Elafo 2011 marca la consolidacion de Sporting como el hipédromo nacional pionero y mas avanza-
do en materia tecnoldgica, al iniciar la transmision de su programa de carreras en el recinto en Alta
Definicién (HD) con un alto nivel de calidad. Una fuerte inversién en equipos y camaras permitio
este logro que situa al Sporting en los lugares de avanzada en la hipica latinoamericana.

Finalmente, el aflo 2012 marcara un hito en la historia del Valparaiso Sporting con la construccién
de la tan anhelada pista de carreras. Mediante una importante inversion se inauguro una pista de
carreras en arena, con lo que Sporting pasé a ser el primer hipédromo nacional y uno de los pocos
en Latinoamérica en contar con ambas superficies para desarrollar sus programaciones.

Este esfuerzo se ve recompensado el aio siguiente con una significativa mejora en los programas
de carrera, dada la mayor cantidad de ejemplares que participan en nuestras carreras atraidos por
la opcién de correr en dos pistas distintas. Esto consolida al ano 2013, como un afno de fuerte creci-
miento en materia hipica.

El 2014, aio en que se cumplieron los 150 afos de nuestra institucion, siendo el hipédromo mas
antiguo de Latinoamérica, se destaca por la ratificacion de la internacionalizacion del Valparaiso
Sporting que en el mes de Octubre en congreso realizado en Paris es aceptado como miembro de
pleno derecho de la IFHA (International Federation Horseracing Association).

El afio 2015 esta marcado por la consolidacion internacional al incorporar mas paises a la transmi-
sion de nuestro programa de carreras. A los ya existentes de Estados Unidos, Inglaterra y Francia
se agregan Turquia y Australia generando importantes ingresos para el Valparaiso Sporting siendo
ademas su transmision por medios tecnoldgicos modernos y de menor costo con alta calidad.

En el afio 2016 se puede destacar la incorporaciéon de Valparaiso Sporting a las apuestas hipicas a
través del portal de internet Teletrack.cl y de nuestros destinos internacionales de Brasil y Turquia.
Como una forma de facilitar las apuestas en el recinto Sporting, se incorporo un nuevo sistema de
Cajas con Terminales de Autoservicios y se entrego a los Hipédromos la presentacién de servicios
de transmision via IP, todo lo cual generaron importantes ingresos a la Administracion.

En el afno 2017 se realizaron importantes inversiones en la infraestructura, lo que tuvo por proposito
preparar las instalaciones para el desarrollo del Gran Premio Latinoamericano, el que se realizé con
gran éxito en el mes de marzo de ese aio, donde la institucidn se prepard de manera especial en
todos los niveles de la organizacion, logrando un gran reconocimiento a nivel nacional como in-
ternacional. Se continu6 con el desarrollo del negocio internacional y se concreto el reemplazo de
la antigua carpa del Centro de Eventos por modernas instalaciones, ademas del reemplazo de pa-
vimentos y remodelacion del sector y la adquisicién una pantalla gigante de 40 metros cuadrados.

En el afio 2018, se incorpora a nuestra operacion la Plataforma Internacional de Apuestas por Inter-
net “Centurién”, que es una plataforma de apuestas que adiciona este juego desde el extranjero a
nuestro pozo en Chile, lo denominado “commingling”.

Se dotd a los terminales de apuestas la capacidad de lectura de tarjetas magnéticas, lo que simplifi-
co el proceso de apuestas y permitié mejorar los niveles de venta de Fonotrak.

Durante el afo se realizaron importantes inversiones en infraestructura, destacando los trabajos
realizados en el sector de Galeria del Hipédromo, donde se reemplazo el 100% de la techumbre y
de los pavimentos. Adicionalmente se consolidaron los espectaculos en el nuevo Centro de Eventos
como también en el sector del Ovalo.

e
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INFORMACION GENERAL

DESCRIPCION SECTOR INDUSTRIAL /

El mercado de esta Sociedad es la industria hipica nacional, el cual ha experimentado en el ultimo afo un incre- mento en
sus ventas, en conformidad al aumento de la actividad econémica del pais. Esta sociedad no ha sido ajena a ello, incremen-
tando sus niveles de venta en una proporcion similar.

DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS /

La Sociedad Valparaiso Sporting Club S.A., tiene como objeto las carreras de caballos de fina sangre, las cuales son directa-
mente administradas por ésta. La Sociedad afiliada Sociedad Veterinaria Sporting Ltda., es la que provee el servicio oficial
para la atencion de los caballos de carrera, la Sociedad afiliada Hipotel S.A., se encar- ga de televisar este espectaculo hipico
y la Sociedad afiliada Sporting Eventos y Servicios Ltda., se encarga del arrendamiento de salones, espacios libres e instala-
ciones para la realizacion de espectaculos, eventos deportivos y sociales.

FACTORES DE RIESGO /

La sociedad no se encuentra afecta a riesgos de tipo de cambio, precios de commodities u otros riesgos relevan- teS, excep-
to de tasas de interés o financiamiento pactados en unidades de fomento (UF) derivados de financia- miento via leasing.

POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO /

La Sociedad tiene como prioridad invertir en mejorar sus instalaciones, en aumentar su eficiencia y el desarrollo tecnolégi-
coy lainversién en instrumentos de bajo riesgo.

El financiamiento debe provenir de los flujos operacionales. Inversiones de mayor envergadura se deben adminis- trar
como proyectos Especiales, aprobados por el Directorio. También la Sociedad financia con recursos propios la adquisicion
de propiedades, plata y equipo, motivo por el cual, no devenga costos de financiamiento que sean atribuibles a dichas
adquisiciones.

INMUEBLES DE LA SOCIEDAD /

I. La Sociedad posee un bien raiz en Vifa del Mar, de Rol nimero 100- 001, y que tiene una superficie de 1.157.470 metros
cuadrados, de los cuales 602.475 corresponden a cerros y 554.995 a terreno plano que es la zona donde se encuentra ubica-
do el hipédromo, las oficinas de administracion, los distintos salones y aposentadurias, los corrales y pesebreras para los F.S
de carrera, recintos de atencién al publico, talleres de mantencién, bodegas, y lo mas importante para la actividad hipica:
una pista de césped y una de arena.

La adquisicidn se efectud seguin consta en:

1 Escritura Publica otorgada ante el notario don Enrique Gana Gana el 15 de febrero de 1901.

2 Escritura Publica otorgada ante el Notario don Julio Rivera Blin, el 30 de junio de 1905, inscrita a fs. 84 No 106 de registro
de Propiedad del Conservador de Bienes Raices de Valparaiso, del ano 1905.

1. Un bien raiz ubicado en Avenida Brasil 1869, Valparaiso Rol No 4600019 con una superficie de 720 m2, destina- do como
agencia de venta de apuesta hipica.

OTROS ANTECEDENTES /

EQUIPOS

Dentro de las principales maquinarias y equipos de la Sociedad se encuentra el Sistema Central de Procesamiento de
Apuestas con sus correspondientes 360 terminales de Venta Pago y equipamiento de comunicaciones de las agencias, el
cual fue adquirido a la empresa norteamericana Autotote System Inc. durante el afio 1999 por un total de 480 maquinas. En
el mes de Abril de 2005 se acordé la venta de 120 maquinas para los Hipddromos de Santiago.

SEGUROS /
La Sociedad mantiene Contratos de Seguros con la Empresa REALE SEGUROS de acuerdo a las siguientes coberturas:

Vehiculos, Equipo Mévil Contratista, Incendio, Terremoto y Responsabilidad Civil. Todas las Polizas tienen vigencia entre el
30/07/2018 al 31/01/2020.

PRINCIPALES CONTRATOS /

La Sociedad mantiene los siguientes contratos vigentes:

a) Con fecha 28 de marzo de 2005 se firmé acuerdo de Integracion de las redes de Apuestas a nivel nacional con los Hi-
pédromos: Soc. Hipédromo Chile S.A. y Club Hipico de Santiago S.A. La operacion de la red tnica de locales denominada
Teletrak se inici6 el 01 de abril de 2005.

b) La Sociedad tiene contrato vigente con Hipotel S.A. para la transmisién de sefal satelital y de transmision de datos de la
lalaVregién.

c) Con fecha 29/09/2015 se firmé contrato de arriendo y leasing con el Banco de Crédito e Inversiones por propie- dad ubi-
cada en Calle Prat No232 de la comuna de Antofagasta por 120 cuotas y un total de U.F. 29.400.

MARCAS Y PATENTES /

Actualmente la Sociedad mantiene vigente las siguientes marcas:
a) CAMPANA DE LARGADA

b) COPA JACKSON

c) DERBY

d) DERBY, El maximo desafio de la hipica nacional
e) DERBY, La gran carrera de la hipica nacional

f) ESPACIO SPORTING

g) JACKSON

h) TELESPORT

1) TELESPORT2000

j) TIERRA DERECHA

k) TRIPLE CORONA DE LOS 2 ANOS

1) VALPARAISO SPORTING CLUB

m) PICK 6 MILLONARIO

n) SUPER PICK 6

Patentes: Valparaiso Sporting Club S.A.

Adicionalmente tenemos registrado en NIC Chile los siguientes dominios: sporting.cl, valparaisosportingclub.cl, sportrak.cl,
espaciosporting.cl, elderbydechile.cl y missderby.cl

BANCOS

En la actualidad, el Valparaiso Sporting Club S.A. mantiene cuentas corrientes con los siguientes bancos: Banco BBVA - Ban-
co BCI - Banco de Chile - Banco Estado - Banco Santander Santiago

CLIENTES Y PROVEEDORES /

Principales Clientes: Publico apostador.

Principales Proveedores:

«Iconex (Chile) S.P.A.

« Universidad De Playa Ancha Ciencias De La Educacion. - Universidad De Chile .
« Imprenta Figueroa Soc.Ltda.

- Inversiones Elturf Spa.

« Sterycycle Urbano Spa.

DIVIDENDOS /

La Junta General Ordinaria de Accionistas es quien aprueba los dividendos a peticion del Directorio. El Directorio podra
proponer repartir dividendos, considerando las utilidades liquidas del ejercicio, la situacion econémica - financiera de la
compafiia, sus proyecciones e inversiones, de acuerdo con lo que las leyes y reglamentos esta- blecidos. Como asimismo, el
Directorio dentro de sus facultades legales podra otorgar dividendos provisorios, si lo estima procedente.

VALPARAISO SPORTING



MEMORIA 2018

INSPECTORES DE CUENTA

En conformidad a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, corresponde a la junta de accionistas designar dos sefiores Inspec-
tores de Cuentas Titulares.

La Junta General de Accionistas, nombré Inspectores de Cuentas a los Accionista sefiores Fernando Prado Spielmann y
Paulo Gorichon Bengoechea y como suplente al sefior Rolando Arancibia Marowski.

INFORME DE LOS SENORES INSPECTORES DE CUENTA /

Hemos revisado el presente Balance con saldos del Mayor y los inventarios respectivos, encontrando el movimiento con-
forme.

INSPECTORES DE CUENTAS TITULARES /

Fernando Paulo

Prado Gorichon

Spielmann Bengoechea

INSPECTOR DE CUENTAS SUPLENTE /

GESTION COMERCIAL

DISTRIBUCION DE VENTAS E INGRESOS SPORTING /

Al analizar las ventas e ingresos producidos en este periodo, se advierte un crecimiento nominal de 3,87% en las ventas de la
zona de influencia de Sporting. El ingreso general de Sporting, esto es, el producido por todos los productos que comercia-
liza, tanto en su zona de influencia como para su producto fuera de esta, crece nominalmente un 4,82% respecto al periodo
anterior, influenciado principalmente por el aporte del producto Sporting y de los hipédromos de la capital.

El ingreso de Sporting esta compuesto en un 59,60% por Sporting, 20,66% por Hipédromo Chile, 14,55% por Club Hipico,
2,69% por Club Hipico de Concepciony 2,49% por hipédromos extranjeros (Simulcasting).

DISTRIBUCION VENTAS EN ZONA DE INFLUENCIA SPORTING

(Valores Nominales) (miles de $)

PERIODO 2017 PERIODO 2018

Producto Venta %Partic. Venta %Partic. %Variac.
Sporting 8.097.112 26,93% 8.445.965 27,04% 4,31%
H.Chile 11.348.831 37,74% 12.004.633 38,43% 5,78%
C.Hipico 8.409.969 27,97% 8.718.628 27,91% 3,67%
Concepcion 1.347.283 4,48% 1.224.753 3,92% -9,09%
Extranjeros 867.125 2,88% 841.301 2,69% -2,98%

30.070.320 100,00%

31.235.280 100,00%

Sporting H.Chile C.Hipico Concepcion Extranjeros

2017 2018

2,69%

4,48% [ %B8% 3,92%

26,93%

—

27,04%
27,97% 27,91%

|— 37,74% I— 38,43%

VALPARAISO SPORTING



MEMORIA 2018

DISTRIBUCION INGRESOS SPORTING

PERIODO 2017 PERIODO 2018

Producto Venta %Partic. Venta %Partic. %Variac.
Sporting 4.538.816 59,37% 4.776.343 59,60% 5,23%
H.Chile 1.555.602 20,35% 1.656.013 20,66% 6,45%
C.Hipico 1.121.598 14,67% 1.166.381 14,55% 3,99%
Concepcion 236.648 3,10% 215.387 2,69% -8,98%
Extranjeros 192.552 2,52% 199.777 2,49% 3,75%

7.645.216 100,00% 8.013.901 100,00% 4,82%

Sporting H.Chile C.Hipico Concepcién Extranjeros

2017 2018

2,49%

3,10% — 2,52% 2,69%—|

14,67 % 14,55%

59,37% 59,60%

20,35% 20,66%

PARTICIPACION DE MERCADO /

Durante el afio 2018 la industria hipica experimenté un crecimiento nominal de 3,96% respecto al periodo anterior, impul-
sado por el crecimiento de los hipédromos centrales y el aumento significativo de las plataformas Fonotrak e Internet, que
en conjunto crecieron un 21,86% respecto al afo anterior.

PARTICIPACION MERCADO INDUSTRIA HiPICA

PERIODO 2017 PERIODO 2018

Producto Venta %Partic. Venta %Partic. %Variac.
Sporting 27.902.158 14,54% 29.074.209 14,58% 4,20%
H.Chile 85.417.515 44,52% 88.339.440 44,29% 3,42%
C.Hipico 65.689.270 34,24% 69.638.828 34,91% 6,01%
Concepcion 8.983.666 4,68% 8.464.470 4,24% -5,78%
Extranjeros 3.879.226 2,02% 3.948.742 1,98% 1,79%

191.871.836 100,00%

199.465.690 100,00% 3,96%

Sporting H.Chile C.Hipico Concepcién Extranjeros

2017 2018

2,52% 2,02%
| 14,67 % |

3,10%

14,54%

34,24% 34,24%

44,52% 44,52%

PROYECCION OPERACIONAL /

Durante el periodo la institucién continué con el proceso de mejoramiento de la infraestructura del recinto del hipédromo
y de las agencias Teletrak en distintos puntos de su zona de influencia. Se continué con el mejoramiento de las sefales inter-
nacionales que se transmiten en Chile, para lo cual se incorporé nuevo equipamiento para traer la sefal de carreras del Hi-
podromo de Palermo en Alta Definicion (HD). Ademas se habilito lectoras de tarjetas de banda magnética en la totalidad de
las agencias de nuestra zona de influencia, lo que permitié mejorar los niveles de venta de Fonotrak para nuestras carreras.

El afio 2018 se continué con las transmisiones de las carreras a los Estados Unidos, Gran Bretafa, Francia, Australia, Turquia
y Brasil, lo que permite estar presente en estos importantes mercados. Durante el afio disminuyeron los ingresos en délares
de este negocio en un 5,01% respecto al afo 2017, pero que producto de la caida en el tipo de cambio representa un de-
crecimiento de 7,16% en nuestra moneda. La caida del negocio internacional se debe principalmente a la disminucién en el
numero de jornadas y carreras enviadas al mercado de los Estados Unidos, asi como el menor nimero de jornadas enviadas
aReino Unido y Australia, todo esto como consecuencia del reemplazo de nuestro producto por San Isidro, que LARC volvié
a comercializar durante este ano. Durante este ejercicio, especificamente durante el mes de Febrero, se incorpora a nuestra
operacion Centurion, que es una plataforma de apuestas por internet que incorpora juego desde el extranjero a nuestro
pozo en Chile, generando importantes ingresos adicionales al fondo de premios de la institucion, que superaron los 36
millones de pesos en el afo.

Durante este periodo continuamos con la prestacion de servicios al Club Hipico de Concepcién y Latin American Racing
Channel, a través de nuestra Plataforma IPTV y Servicios de Operacién Internacional, lo que permite en la actualidad llegar
con la sefal de carreras de todos los hipédromos nacionales a los puntos de inyeccién en el extranjero. Este negocio expe-
rimento un crecimiento de un 2% respecto al periodo anterior. Del mismo modo, las plataformas de streaming de nuestra
institucion prestaron servicios a los 4 hipédromos nacionales y a las transmisiones de carreras provenientes del extranjero
(Simulcasting).
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GESTION HiPICA

RESUMEN DIA DE CARRERAS RESUMEN GENERAL

Ter SEMESTRE 2doSEMESTRE ~ TOTAL ter 2do TOTAL
Miércoles 24 Miércoles 25 49
Cant. de 6.213 5.883 12,096
Ejemplares
Lunes 10 Lunes 10 20
Ne Carreras 583 559 1.142
Domingo 3 Domingo 3 6
Viernes 1 Viernes 0 ] Ne de Reuniones 38 38 76
Jueves 0 Jueves 0 0 Promedio de
Carreras
Totales 8 Promedio de
Ejemplares

El viernes 5 de enero se dio inicio al afo hipico con la disputa del tradicional clasico Grupo II, “COPA JACKSON”, ganado por
el “"GALANTEMENTE” del Stud “Stud La Nonna Ltda” y que fue guiado por el jinete Jorge L. Vergara.

Continuando con la Temporada de Verano, el “FEDERICO C. PRAIN”, fue ganado por la veloz “MAINESISE” del Stud “Los He-
lechos” y la conduccién de Victor Miranda.

En el Clasico Listado “COPA EL MERCURIO” repiti6 la ganancia del afio anterior el vinamarino “FAVORITE” del Stud Don Ma-
rio, conducido por el Rafael Cisternas.

El 4 de Febrero llegamos al gran dia: El dia de “EL DERBY". El ganador fue “LEITONE", preparado por John Pinochet, conduci-
do por Héctor |. Berrios, defendiendo los colores del Stud Ferro, donde es co-propietario el ex tenista medallista Fernando
Gonzélez. Puso un tiempo de 2.25,74 para los 2.400 metros de este Grupo | de Vifia del Mar. Aventajé a PENN ROSE, GALAN-
TEMENTE, LAGO EN EL CIELO y DON VITTO. Este mismo dia se corre la carrera Listada “ALBERTO SOLARI M.”, reservada para
hembras de 3 afos y que gan6 MARGARET MARINA, también con la conduccién Héctor I. Berrios.

En la dltima reunién de Febrero se corre el Clasico Grupo Il “THOMPSON MATTHEWS”, fué ganado por “LAGO EN CIELO”,
defensor del Stud “Los Pickles”, conducido por Felipe Hernriquez.

En el Clasico “MUNICIPAL DE VINA DEL MAR’, el ganador fue “HERRICK”, defensor del Stud “Leontina”, marcando un tiempo
de 1.54,37, para los 1.900 metros de este Grupo lll.

“FALLEN FROM HEAVEN" defensor del Stud Anyelo Andres fue el ganador de la primera etapa de la Triple corona de los 2
anos en el clasico “EL ESTRENO NICANOR SENORET”, en la segunda etapa “GRAN PREMIO GONZALO BOFILL DE CASO”, el
ganador fue “PUERTO HAMBRUGO" del Stud “Placilla” y en la “COPA DE PLATA- ITALO TRAVERSO P.", el ganador fue “FALLEN
FROM HEAVEN" del Stud Anyelo Andres, las tres etapas tienen categoria de Grupo Il

En el Campeonato del Otofio el triunfo correspondié al F.S. “HERMANO MAYOR”, con 75 puntos, aventajé a “LORD PELUSO”,
y “GET HIGHER”".

El ejemplar “"GRANDE ABA” se hizo acreedor al clasico “BARTOLOME PUIGGROS", “FALLEN FROM HEAVEN" gano los Clasicos
“NICOLAS CANESSA MONTT" y “GUSTAVO RIVERA", quedando vacante el Triplecoronado de los 3 afios.

El Campeonato Aniversario la Categoria Propietario fue ganado por el Stud “Leontina”, llegando 1°y 2° con sus ejemplares
“LLAMADA DE ALERTA” y “AGUA ROXA". La Categoria Preparador fue ganada por Ernesto Guajardo y en 2do lugar Rafael
Bernal T. La Categoria Jinete fue ganada por Miguel Gutierrez y en 2do lugar Jaime Medina.

El Clasico Grupo Il “Valparaiso Sporting”, fue ganado por RELAMPAGO GIGANTE del Stud Leontina y le siguieron MAXXI-
MUS, SABIENDO y RANQUINO.

El Clasico Listado “Asoc. De Propietarios FS de Carrera AG V Region”, lo gandé FLASH FLINK del Stud Aida Annabella, obte-
niendo asi un cupo casi seguro en El Derby 2019.

En el clasico “Victor Raby y Carlos Raby”, el triunfo le correspondié a YES MY LOVE, al ganar los 1.500 metros de esta carrera
Listada que se corrié por primera vez en césped.

El dltimo clasico de Grupo Il del afio, lo gano PUERTO HAMBURGO con la conduccién de Alejandro Maureira y los colores
del Stud “Placilla”.

GANADORES DE ESTADISTICAS /

STUD 2018 PREPARADORES 2018 JINETES 2018

e AIDA ANNABELLA 929 ® ERNESTO GUAJARDO 182 ® JAIME MEDINA 91
2] LEONTINA 83 22 WILFREDO MANCILLA 75 ® MIGUEL GUTIERREZ 91
30 DONA SOFIA 50 30 CARLOS VASQUEZ 70 30 JEREMY LAPRIDA 57
40 RAFAEL BERNALT. 38 40 RAFAEL BERNALT. 64 40 ALEJANDRO MAUREIRA 47
50 ALICAHUE 27 50 EMILIO PADOVANI 61 50 GERARD RODRIGUEZ 44
6° ANYELO ANDRES 24 6° LUIS SALINAS 47 6° JAVIER GUAJARDO 39
7 TRENTO 21 6° OSVALDO URBINA 47 7° CARLOS ORTEGA 36
80 HARAS DON LUIS 19 8° JUAN GARCIA 39 8° JORGE BAEZA 34
90 LA BERTITA 18 9o JUAN BELZU 36 8° VICTOR MIRANDA 34
90 LEONOR 18 10°  ENRIQUE LAGUNAS 35 10°  DIEGO CARVACHO 33
11°  LEGACY 16 11°  XIMENO URENDA 33 11°  RAFAEL CISTERNAS 32
11°  OSVALDO URBINA H. 16 12 LUISROJAS 29 11°  HECTOR . BERRIOS 32
13 DONGIL 15 132 CARLOSSILVA C. 28 13°  FELIPE HENRIQUEZ 31
14°  HUACHIPERRY 13 13°  SERGIO INDA 28 14°  RODRIGO LIZAMA 29
14°  INFINITO 13 13°  INES MAFFUD 28 14°  KEVIN ESPINA 29
16°  BRISAS DE CAUTIN 12 16°  GABRIEL REYES 27 16°  RODOLFO FUENZALIDA 28
17° AMARDUQ 1 17° AMADOR SANCHEZ 26 16°  CLAUDIO POBLETE 28
17° CUBITO GONZALEZ " 18°  LUIS CATENA 24 18> MANUEL MARTINEZ 24
17° GAMBOA 1 19¢  OSMAN RODRIGUEZ 22 19°  ISRAEL VILLAGRAN 23
17° JUAN GARCIA V. n 20° EDUARDO DONOSO 21 19°  LUIS RODRIGUEZ 23
17°  LOS TANDEROS n 21°  GONZALO VEGAS 19 19°  JOAQUIN HERRERA 23
17°  MATRIARCA 1 22°  JOSELEIVA 15 22°  CRISTIAN SALINAS 20
17°  PLACILLA 1 23°  GUILLERMO PEREZ 13 22°  RODOLFOS.DORES 20
24°  LAS ARAUCARIAS 10 23°  JORGE ARANEDA 13 22°  JORGE ZUNIGA 20
23°  BRAULIO GOMEZ 13 25°  RODRIGO CORTES 19

23> ALEJANDRO PADOVANI 13 26°  ARIEL ZUNIGA 18

27°  LUIS VALDIVIA 1" 27°  IVAN ALVAREZ 17

28°  JOSE ALVAREZ 10 28°  PIEROREYES 15

29°  JOSEVILLABLANCA 14

30°  MAXIMILIANO SALINAS 12

30° ARIEL VARAS 12

32°  GUILLERMO A. PEREZ 1

32°  JORGE GONZALEZ 1

32°  FRANCISCO BERNAL 1

35 JONATHAN CASTILLO 10
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GANADORES CLASICOS VALPARAISO SPORTING 2018

FECHA NOMBRE DISTANCIA EJEMPLAR PESO JINETE TIEMPO PREPARADOR STUD CONDICION
05-ene MISS DERBY 2018 1.100 Mts. ZOONDERCAK 50 Hugo Ochoa 1.09.06 Juan Belzu Juan Belzu O. Handicap
05-ene CRIADORES DE FS DE CARRERAS MARCEL ZAROUR A. 1.400 Mts. VACHICIUS 57 Javier Guajardo 1.22.90 Wilfredo Mancilla Quimera Condicional
05-ene COPA JACKSON 1.900 Mts. GALANTEMENTE 57 Jorge L. Vergara 1.54.48 Guillermo Aguirre Stud La Nonna Ltda. Grupoll
10-ene DIARIO LA HIPICA 1.400 Mts. SORANA 61 Javier Guajardo 1.22.79 Wilfredo Mancilla Cubito Gonzalez Condicional
15-ene FEDERICO C. PRAIN 800 Mts. MAINESISE 55 Victor Miranda 0.42.52 Alejandro Padovani Los Helechos Condicional
17-ene DIARIO LA ESTRELLA 1.200 Mts. VISCOUNTI 49 Jorge F.Hernandez 1.13.62 Wilfredo Mancilla Placilla Handicap
17-ene COPA EL MERCURIO 1.600 Mts. FAVORITE 55,5 Rafael Cisternas 1.35.56 Ximeno Urenda Don Mario Listada
21-ene JOSE MARITANO 1.000 Mts. GIOVANOTTI 61 Héctor I. Berrios 0.56.36 Wilfredo Mancilla Placilla Handicap
24-ene RADIO FESTIVAL 1.300 Mts. PATRON QUICO 54 Alejandro Maureira 1.22.67 Juan Baeza Mi Petita Handicap
04-feb LIONEL WODEHOUSE 1.000 Mts. GIOVANOTTI 56 Sebastian Marin 0.56.40 Wilfredo Mancilla Placilla Handicap
04-feb CARLOS ALVAREZ CONDARCO 1.000 Mts. NINA DEL SUR 55 Rodolfo Fuenzalida 0.57.92 Juan Baeza Los Patos Condicional
04-feb HUGO P.BOURCHIER 1.300 Mts. TIO MILO 57 Rodrigo Lizama 1.16.98 Gabriel Reyes Bisonita Condicional
04-feb ALBERTO SOLARI M. 1.600 Mts. MARGARET MARINA 55 Héctor . Berrios 1.36.17 Juan Baeza Stud Haras Don Alberto Listada
04-feb CONSEJO SUPERIOR DE LA HIPICA NACIONAL 1.400 Mts. ES IMPACTANTE 52 Rafael Cisternas 1.21.89 Juan Baeza La Bertita Handicap
04-feb EL DERBY 2.400 Mts. LEITONE 58 Héctor I. Berrios 22574 John Pinochet Ferro Grupoll
07-feb CLUB DE AUTOMOVILES ANTIGUOS V REGION 1.100 Mts. ALINAO 50,2 Manuel Guerrero 1.08.43 Carlos Silva C. Mis Dos Amores Handicap
14-feb AGRUPACION DE PREPARADORES VSC 1.300 Mts. CANDY RULES 54,4 Manuel Martinez 1.16.79 Juan Garcia Las Araucarias Condicional
19-feb SINDICATO DE CUIDADORES VSC 1.100 Mts. MEJORANDOLOPRESENT 49 Elias Toledo 1.15.36 Ximeno Urenda Quo Vadis Especial
21-feb HIPODROMO CHILE 1.100 Mts. LED BAY 59 Alejandro Maureira 1.21.99 Gabriel Reyes Agricola El Papelucho Especial
25-feb SPORTIVA ITALIANA 1.200 Mts. OTON 51 Ariel Zuiiga 1.15.06 Carlos Silva C. Haras Don Luis Handicap
28-feb THOMPSON MATTHEWS 1.600 Mts. LAGO ENEL CIELO 57 Felipe Henriquez 1.36.07 Oliverio Martinez Los Pickles Grupolll
07-mar DIA INTERNACIONAL DE LA MUJER 1.000 Mts. LATITITA 53 Jeremy Laprida 0.56.93 Emilio Padovani Haras Don Luis Condicional
12-mar ROTARY CLUB DE RENACA 1.100 Mts. LE GRAN MUSTAFA 58 Kevin Espina 0.56.94 Mario Covarrubias Los Felipes Handicap
14-mar GASTON HAMEL DE SOUZA 1.000 Mts. DESOLY COBRE 56 Kevin Espina 0.56.42 Mario Covarrubias Herpri Handicap
21-mar MUNICIPAL DE VINA DEL MAR 1.900 Mts. HERRICK 53,2 Miguel Gutiérrez 1.54.37 Ernesto Guajardo Leontina Grupol Il
26-mar FUERZA AEREA DE CHILE 1.200 Mts. GOETZE 59 Héctor I. Berrios 1.15.44 José Leiva Matriarca Handicap
28-mar CLUB HIPICO DE SANTIAGO 1.400 Mts. CANDY RULES 55 Héctor . Berrios 1.23.75 Juan Garcia Las Araucarias Condicional
04-abr RADIO CARRERA 1.100 Mts. EL ANFIBIO 58 Miguel Gutiérrez 1.08.43 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
09-abr GRAN BRETANA 1.400 Mts. SORANA 56,5 Héctor |. Berrios 1.22.41 Wilfredo Mancilla Cubito Gonzalez Handicap
11-abr ESCUADRILLA PILLAN V REGION 1.200 Mts. VISCOUNTI 56 Héctor I. Berrios 1.15.62 Wilfredo Mancilla Placilla Handicap
18-abr CARABINEROS DE CHILE 1.300 Mts. FALLEN FROM HEAVEN 57 Alejandro Maureira 1.17.87 Juan Belza Anyelo Andres Condicional
23-abr JUNTA DE VECINOS MIRAFLORES 1.300 Mts. SORANA 61 Héctor . Berrios 1.16.19 Wilfredo Mancilla Cubito Gonzalez Condicional
25-abr GOBIERNO REGIONAL DE VALPARAISO 1.100 Mts. PUEBLO HEROICO 51 Ariel Zuiiga 1.08.25 Carlos Vasquez La Bertita Handicap
02-may EL ESTRENO NICANOR SENORET 1.300 Mts. FALLEN FROM HEAVEN 57 Jaime Medina 1.16.90 Juan Belzu Anyelo Andres Grupoll
09-may  CUERPO CONSULAR 1.300 Mts. HERRICK 59 Miguel Gutiérrez 117.23 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
14-may  AGANADOR.CL 1.200 Mts. GRANDE ABA 55 Ariel Varas 115.19 Wilfredo Mancilla MSD Condicional
16-may  FUAD CHAHUAN AGUAD 1.000 Mts. SORANA 61 Javier Guajardo 0.56.14 Wilfredo Mancilla Cubito Gonzélez Condicional
23-may  ARCHI 1.000 Mts. CASABLANCA WARRIOR 55 Jeremy Laprida 0.57.10 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
28-may ~ ARMADA DE CHILE 1.100 Mts. MURRINUMO 53 Miguel Gutiérrez 1.08.43 Ernesto Guajardo Aida Annabella Especial
30-may  GRAN PREMIO GONZALO BOFILL DE CASO 1.400 Mts. PUERTO HAMBURGO 57 Jeremy Laprida 1.24.70 Wilfredo Mancilla Placilla Grupolll
30-may  PRINCIPADO DE ASTURIAS 1.200 Mts. EL ROQUE 58 Jeremy Laprida 114.64 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
06-jun EUGENIO ZEGERS LEON 1.500 Mts. FAVORITE 57,5 Héctor I. Berrios 1.28.85 Ximeno Urenda Don Mario Handicap
06-jun RADIO PORTALES 1.100 Mts. BLYSTER 55 Gerard Rodriguez 1.07.56 Ernesto Guajardo Aida Annabella Handicap
11-jun REPUBLICA DE ITALIA 1.300 Mts. SENORA ANTONIA 55 Luis Rodriguez 1.22.61 Guillermo Pérez Hermanos Lopez Condicional
13-jun VAMOS A LAHIPICA 1.400 Mts. CANDY RULES 57 Manuel Martinez 1.27.25 Juan Garcia Las Araucarias Condicional
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GANADORES CLASICOS VALPARAISO SPORTING 2018

FECHA  NOMBRE DISTANCIA  EJEMPLAR PESO JINETE TIEMPO PREPARADOR STUD CONDICION
20-jun COPA DE PLATA - ITALO TRAVERSO P. 1.500 Mts. FALLEN FROM HEAVEN 57 Héctor . Berrios 1311 Juan Belza Anyelo Andres Grupolll
25-jun 32 ANOS DEPORTE REGIONAL-RADIO PORTALES 1.200 Mts. VISCOUNTI 55 Manuel Martinez 1.14.53 Wilfredo Mancilla Placilla Handicap
27-jun CLUB DE VINA DEL MAR 1.400 Mts. VIN RYE 531 Jeremy Laprida 1.22.48 Luis Catena Alpino Handicap
04-jul 167° ANIVERSARIO CUERPO DE BOMBEROS DE VALPARAISO 1.200 Mts. POKER DE JOTAS 57 Victor Miranda 11593 Alejandro Padovani Bruce Condicional
09-jul UNION DE REPORTEROS GRAFICOS Y CAMAROGRAFOS DE CHILE 1.100 Mts. BATESHBA 56 Miguel Gutiérrez 1.08.59 Ernesto Guajardo Aida Annabella Especial
11-jul BENDITA PASION 1.200 Mts. VISCOUNTI 58 Rafael Cisternas 1.14.69 Wilfredo Mancilla Placilla Handicap
18-jul BARTOLOME PUIGGROS 1.300 Mts. GRANDE ABA 55 Ariel Varas 1.23.21 Wilfredo Mancilla MSD Condicional
23-jul CIUDAD DE VALPARAISO 1.500 Mts. OCEANBENZ 54 Ariel Varas 1.28.88 Gabriel Reyes Bisonita Handicap
25-jul REPUBLICA DE ARGENTINA 1.100 Mts. EL ANFIBIO 60 Claudio Poblete 1.07.96 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
01-ago MUNICIPALIDAD DE CONCON 1.300 Mts. DON FANUCCI 57 Jaime Medina 1.17.96 Ximeno Urenda Don Mario Condicional
06-ago  TELETRAKTV. 1.400 Mts. SORANA 61 Javier Guajardo 1.21.89 Wilfredo Mancilla Cubito Gonzalez Condicional
08-ago MARINA MERCANTE DE CHILE 1.000 Mts. HERRICK 54 Miguel Gutiérrez 0.57.27 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
15-ago NICOLAS CANESSA MONTT 1.400 Mts. FALLEN FROM HEAVEN 57 Kevin Espina 1.27.98 Juan Belzu Anyelo Andres Condicional
20-ago ENLATROYA.CL 1.400 Mts. RELAMPAGO GIGANTE 571 Jorge Gonzélez 12872 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
22-ago COLECTIVIDAD ARABE 1.100 Mts. EL ANFIBIO 61 Claudio Poblete 1.08.05 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
29-ago ESCUELA NAVAL ARTURO PRAT 1.200 Mts. WAISTCOAT 57 Miguel Gutiérrez 1.16.58 Ernesto Guajardo Aida Annabella Condicional
05-sept  VALPARAISO SPORTING 2.000 Mts. RELAMPAGO GIGANTE 55,5 Miguel Gutiérrez 212.69 Ernesto Guajardo Leontina Grupollll
12-sept CIRCULO DE DUENOS DE F.S. DE CARRERAS 1.200 Mts. BARBARO GUERRERO 56 Victor Miranda 1.14.62 Carlos Vasquez Dona Sofia Handicap
17-sept ASOCIACION DE RODEOS DE VALPARAISO 1.300 Mts. BAMBA 53 Miguel Gutiérrez 1.22.33 Ernesto Guajardo Aida Annabella Condicional
17-sept  GUSTAVO RIVERA 1.500 Mts. FALLEN FROM HEAVEN 57 Javier Guajardo 1.36.37 Juan Belza Anyelo Andres Listada
26-sept  EJERCITO DE CHILE 1.100 Mts. EXPO DANI 50 Rodrigo Cortés 1.07.84 Luis Salinas Trento Handicap
01-oct REPUBLICA FEDERAL DE ALEMANIA 1.300 Mts. BARBARO GUERRERO 60 Victor Miranda 1.22.22 Carlos Vasquez Dona Sofia Handicap
03-oct CENTENARIO ARMISTICIO 1.300 Mts. WAISTCOAT 57 Miguel Gutiérrez 1.22.22 Ernesto Guajardo Aida Annabella Condicional
10-oct LIGA MARITIMA DE CHILE 1.100 Mts. BLYSTER 60 Jeremy Laprida 1.07.84 Ernesto Guajardo Aida Annabella Especial
15-oct ESPANA 1.400 Mts. LAPOCHYTA 55 Alberto Vasquez 1.2917 Cristian Urbina Misiuri Condicional
15-oct CIUDAD DE MADRID 1.200 Mts. BLYSTER 59 Jeremy Laprida 114.57 Ernesto Guajardo Aida Annabella Handicap
17-oct HERMANDAD DE LA COSTA NAO-VALPARAISO 1.200 Mts. WAISTCOAT 60 Jeremy Laprida 11617 Ernesto Guajardo Aida Annabella Condicional
24-oct CLUB HIPICO DE CONCEPCION 1.200 Mts. TRULUCK 53 José Moya 114.31 Osman Rodriguez Mario Cesar Handicap
28-oct JORGELYNGP. 1.100 Mts. GOODBYE MY FRIEND 60 Javier Guajardo 1.08.36 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
31-oct EDMUNDO DACAL 1.400 Mts. RELAMPAGO GIGANTE 58 Javier Guajardo 1.28.51 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
07-nov ASOC. DE PROPIETARIOS F.S. DE CARRERA A.G.-V REGION 1.600 Mts. FLASH FLINK 57 Javier Guajardo 1.35.79 Ernesto Guajardo Aida Annabella Listada
12-nov TODOS EN EL PARTIDOR 1.300 Mts. BREXIT 55 Jorge L. Vergara 1.22.81 Carlos Urbina Haras Santa Monica Spa Condicional
14-nov QUINTAVISION 1.100 Mts. GOODBYE MY FRIEND 61 Javier Guajardo 1.07.72 Ernesto Guajardo Leontina Handicap
21-nov VICTOR RABY Y CARLOS RABY 1.500 Mts. YES MY LOVE 55 Pedro Robles 1.28.94 Francisco Pinochet Los Tanderos Listada
26-nov RENZO PECCHENINO - LUKAS 1.200 Mts. GOETZE 56 Gerard Rodriguez 114.79 José Leiva Matriarca Handicap
28-nov BELTRAN URENDA Z.Y XIMENO URENDA Z. 1.700 Mts. FUISTE MIO 57,5 Jeremy Laprida 1.49.47 Oliverio Martinez Tierra Nuestra Handicap
05-dic SPORTING RUGBY CLUB 1.100 Mts. BETTER THAN WORDS 51 Ariel Varas 1.07.50 Sergio Inda Legacy Handicap
05-dic ALFREDO L.S. JACKSON 1.900 Mts. PUERTO HAMBURGO 57 Alejandro Maureira 1.53.56 Wilfredo Mancilla Placilla Grupollll
10-dic FOTOOFICIAL.CL 1.200 Mts. SORANA 61 Javier Guajardo 1.15.00 Wilfredo Mancilla Cubito Gonzalez Condicional
12-dic CLIOIvV 1.300 Mts. ASCOT MAGIC 57 Rafael Cisternas 1.21.27 Sergio Inda Haras Don Luis Condicional
16-dic ALEX VARELA CABALLERO 1.200 Mts. TRULUCK 51 Rafael Cisternas 1.14.94 Osman Rodriguez Mario Cesar Handicap
19-dic ILDEFONSO MOLINA ACHONDO 1.600 Mts. SORANA 61 Javier Guajardo 1.35.71 Wilfredo Mancilla Cubito Gonzélez Condicional
23-dic NAVIDAD 1.200 Mts. HIGH COMMAND 57 Claudio Poblete 1.16.39 Emilio Padovani Emilio Padovani E. Condicional
26-dic ASOCIACION DE PERIODISTAS Y TECNICOS HIPICOS 1.100 Mts. PICHO QUERIDO 54 Jaime Medina 1.07.82 Ximeno Urenda Picho Handicap
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El periodo 2018 fue un afio de consolidacion de productos y servicios que nos permitié desarrollar Producciones inte-

grales para las necesidades de cada uno de nuestros clientes. En la actualidad contamos con servicios tecnolégicos,
mobiliario y Catering.

Para los efectos de catering disponemos de cartas menu con opciones de cenas, cocktail, coffee, desayunos y almuer-
zos todos acomodados a los tipos de eventos que hoy ofrecemos a cada uno de nuestros clientes.

Este verano programamos un verano de variadas actividades con el fin de desarrollar productos para diferentes seg-
mentos como fue el caso de fiestas, espectaculos, y eventos masivos. Tales como Color Run, Juntémonos, Feria Gas-
tronémica, Fito Pdez y Coco Legrand con la obra “Viejos de Mierda” que se mantuvo durante 10 dias convocando
una asistencia de mas de 9.000 personas. Todos estos fueron un aporte significativo al periodo estival de la ciudad
desarrollando una cobertura de marketing en diarios y via publica, reuniendo en la propiedad hasta 25.000 personas.

Derby Day tuvo una propuesta innovadora en cuanto a servicio de Catering, oferta gastrondmica y show para el pu-
blico asistente., ofreciendo un ambiente familiar diferente a los afios anteriores.

En Septiembre, nuevamente se rompen los record de publico en una Fiesta Criolla consolidada dentro de la cuidad,
logrando una convocatoria promedio de 25.000 personas por dia, a pesar de que llovié un dia fuimos el tnico lugar de
la V Regién que abrio sus puertas sin inconvenientes. El espectaculo mantuvo el nivel de los afios anteriores dejando
una excelente critica del publico asistente, el valor principal de este MEGA EVENTO es la pasion y compromiso de los
Colaboradores de Sporting a la toda la Produccion General del evento.

El ultimo trimestre fue el mas intenso en ocupacion de salones manteniendo a Sporting en uno de los principales
Centro de Eventos de la Region.

La GRAN FIESTA DE ANO NUEVO con una convocatoria que supero las 3500 personas por lo que Sporting sigue siendo
una de las mejores opciones para disfrutar el cierre de afno.

ALMUERZO CENA COCKTAIL CUMPLEANOS  DESAYUNO ESPECTACULO

FERIA  FIESTA GRADUACION

MATRIMONIO REUNION CONGRESO CORRIDA
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES T DR TR S

(En miles de pesos - M$)
SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE VALPARAISO SPORTING CLUB S.A. /

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Valparaiso Sporting Club S.A. y afiliadas, ACTIVOS N° 31.12.2018 31.12.2017
que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes M5 M5
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados. Activos corrientes:
Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.956.644 1.454.783
La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board Otros activos financieros corrientes 5 749.407 600.876
(“IASB"). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la pre-
paracion y presentacién razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas Otros aciivosno financieros corrientes 2 alle e
significativas, ya sea debido a fraude o error. Deudores comgrciales y otras cuentas . G A
por cobrar corrientes
Responsabilidad del Auditor
Inventarios 8 8.526 8.121

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados a base de nuestras
auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES
que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base . . .

para nuestra opinién de auditoria. AFt|v0§ no corrlgr\tes DFR[FEEE aCt'YOS para su = =

disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones

en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para

3.345.728 2.786.603

L DE ACTIVOS CORRIENTES 2.786.603

la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefar Activos no corrientes:

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion

sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria Otros activos financieros, no corrientes 15 5337 5337
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimacio-

nes contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los Otros activos no financieros,no corrientes 14 42.241 43.748

estados financieros consolidados. .
Deudores comerciales y otras cuentas

: 6 99.201 105.768
por cobrar corrientes
Opinién
En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, Activos intangibles distintos de la plusvalia M 60.575 56.688
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Valparaiso Sporting Club S.A. y afiliadas al 31 de diciembre ] ]
. . . - . Inventarios no corrientes 8 = 16.527
de 2018y 2017 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuer-
do con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board Propiedades, planta y equipo 12 25312334 25.242.500
("IASB").
Propiedad de inversidon 13 1.810.888 1.858.904

Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

Rosario Norte 407 TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 27.330.576 27.329.472

- Rut: 80.276.200-3
D e I o tt Las Condes, Santiago, Chile
I e Fono: (56-2) 2729 7000
Fax: (56-2) 2374 9177 TOTAL ACTIVOS 30.676.304 30.116.075

Santiago, 28 de marzo de 2019 deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafnia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio regis-
trado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.
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VALPARAISO SPORTING CLUB S.A. Y AFILIADAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION

DICIEMBRE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

(En miles de pesos - M$)

.

SVaviiidv A "v’'s an1d 9NILIOdS OSIViVdIVA

Nota 01.01.2018 01.01.2017
N° 31.12.2018 31.12.2017
PATRIMONIO Y PASIVOS NG 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 24 7.749.382 7.232.882
Pasivos corrientes: Costo de ventas 25 (5.773.094) (5.726.184)
Otros Pasivos financieros, corrientes 19 67.787 64.062 Ganancia Bruta 1.976.288 1.506.698
Cuentas por pagar comerciales y otras 6 812,317 792,889 Gastos de administracion 26 (1.458.074) (1.276.242)
cuentas por pagar corrientes ’ ’ Otras ganancias (pérdidas) 28 (46.342) (45.876)
Pasivos por impuestos corriente 10 116.456 67.832 Ingresos financieros 29 138610 145.969
Costos financieros 29 (81.909) (119.653)
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 18 214.048 203.826 Diferencias de cambio 29 (17.754) (12.214)
i j 29 X b
Otros pasivos no financieros corrientes 17 749.644 542.683 Resultado por unidades de reajuste 4.194 (14.233)
Ganancia antes de impuestos 515.013 184.449
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.960.252 1.601.292 Gasto por impuestos a las ganancias 10 (73.273) (58.141)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 441.740 126.308
Pasivos no corrientes:
Ganancia del ano 441.740 126.308
Otros Pasivos Financieros, no corrientes 19 429.246 483.191 . .
Ganancia atribuible a:
Pasivos por impuestos diferidos 10 261.986 334.671 i ibui i i
p p Ganancia atribuible a los propietarios de la 441,045 125.840
controladora
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 691.232 817.862 Ganancia atribuible a participaciones no
22 695 468
controladoras
TOTAL PASIVOS 2.651.484 2.419.154 Ry 441.740 126.308
Patrimonio: Ganancia por accién basica:
Capital emitido 21 4.715.348 4.715.348 Ganancia por accic’)r] basica en operaciones 6902 19.74
continuadas ($/accion) ! !
Primas de emision 21 45.203 45.203 Estado de resultado integral:
Otras reservas 21 12.200.517 12.200.517 Ganancias 441740 126308
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 441.740 126.308
Ganancias acumuladas 21 11.060.962 10.733.758 R | atribuible a eesaal
esultado integral atribuible a los propietarios de la 441,045 125.840
Patri io atribuible a | etari controladora
atrimonio atribuible a los propietarios 28.022.030 27.694.826
de la controladora . o L.
Resultado integral atribuible a participaciones no
22 695 466
S controladoras
Participaciones no controladoras 22 2.790 2.095
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 441.740 126.308

TOTAL PATRIMONIO 28.024.820 27.696.921

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

L PATRIMONIO Y PASIVOS 30.676.304

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS
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VALPARAISO SPORTING CLUB S.A. Y AFILIADAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS POR

LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

Estado de cambio
en el patrimonio
neto
Saldo inicial

periodo actual al
01.01.2018

Cambiosenel
Patrimonio

Dividendos del
ano (1)

Incremento por
transfereciasy
otros cambios

Ganancias del afio

Total de cambios
en patrimonio

Saldo final al
31.12.2018

(1) Ver Nota 21b

Estado de cambio
en el patrimonio
neto
Saldo inicial

periodo anterior al
01.01.2017

Incremento por
cambios contables

Patrimonio inicial
reexpresado al
01.02.207

Cambiosenel
Patrimonio

Dividendos del
ano (1)

Ganancias del afio

Total de cambios
en patrimonio

Saldo final periodo
al31.12.2017

CAMBIOS EN OTRAS RESERVAS

Capital Primas de
" " Otras reservas
emitido emision
M$ M$ M$
4.715.348 45203 12.200.517
4.715.348 45203 12.200.517

CAMBIOS EN OTRAS RESERVAS

Capital Primas de

- o Otras reservas
emitido emision

M$ M$ M$
4.715.348 45.203 12.200.517

4.715.348 45.203 12.200.517

4.715.348 45.203 12.200.517

Ganancias
acumuladas

M$

10.733.758

(132.961)

19.120

441.045

327.204

11.060.962

Ganancias
acumuladas

M$

10.164.640

481.834

10.646.474

(38.556)

125.840

87.284

10.733.758

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de
la controladora

M$

27.694.826

(132.961)

19.120

441.045

327.204

28.022.030

Patrimonio
atribuible alos
propietarios de
la controladora

M$

27.125.708

481.834

27.607.542

(38.556)

125.840

87.284

27.694.826

Participaciones Total
no controladoras Patrimonio

M$
2.095 27.696.921
- (132.961)
695
- 327.899
2.790 28.024.820
Participaciones Total

no controladoras Patrimonio

M$ M$

1627 27127335

- 481.834

27.609.169

- (38.556)

468 126308

468

27.696.921

(1) Ver Nota 21b  / LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos ay por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas
de las polizas de seguros

Dividendos percibidos
Otras salidas de efectivo (*)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Compras de propiedades, planta y equipo

Compras de licencias software

Rescate de activos financieros

Inversion de activos financieros

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Dividendos pagados

Flujo de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes

del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de
efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

(¥) Corresponde al pago de impuestos y otras salidas
LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOT.
N°

21b

01.01.2018
31.12.2018
M$

9.648.706

(3.763.381)
(3.496.174)

(87.222)

495
(2.118.086)
184.338

(241.074)
(28.602)

700.000
430.324

(79.799)
(33.002)

(112.801)

501.861

501.861
1.454.783
1.956.644

01.01.2017
31.12.2017
M$

7.699.115

(2.497.307)
(3.228.480)

(50.074)

1.385
(1.032.356)
892.283

(834.057)
(4.936)
(68.720)

(907.713)

(78.053)
(68.129)

(146.182)

(161.612)

(161.612)
1.616.395
1.454.783

v
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO /
1.1. Identificacion y objeto social
Valparaiso Sporting Club S.A. es una sociedad anénima abierta, con domicilio en la ciudad de Vina del Mar.

Valparaiso Sporting Club, se constituyd mediante escritura del 15 de mayo de 1882, ante el Notario Publico de Val-
paraiso don Francisco Pastene y fue autorizado mediante Decreto Supremo del 24 de agosto de 1882.

Su constitucion como Sociedad Anénima fue seguin escritura publica, otorgada ante el Notario Publico don Tomas
Rios Gonzalez, con fecha 22 de febrero de 1900 inscrita a fojas 320 y vuelta nimero 104 del Registro de Valparaiso,
con fecha 26 de julio de 1900 y aprobados sus estatutos y declarada legalmente instalada por el Supremo Gobier-
no, seguin Decreto Supremo N°1885 del 16 de julio de 1900.

El total de acciones emitidas a la fecha asciende a 6.400 repartidas en 1.018 accionistas. Caso y Cia. SAC, RUT
92.423.000-2, tiene una participacion del 28,09% siendo su principal accionista, y forma parte del grupo contro-
lador.

La emision de estos estados financieros consolidados correspondientes al 31 de diciembre de 2018, fue aprobada
por el Directorio en sesidn celebrada con fecha 28 de marzo de 2019.

1.2. Descripcion del negocio

La Sociedad matriz Valparaiso Sporting Club S.A., tiene como objeto las carreras de caballos de fina sangre, las
cuales son directamente administradas por ésta. La Sociedad afiliada Sociedad Veterinaria Sporting Ltda., es la
que provee el servicio oficial para la atencion de los caballos de carrera, la Sociedad afiliada Hipotel S.A., se en-
carga de televisar este espectaculo hipico y la Sociedad afiliada Sporting Eventos y Servicios Ltda., se encarga del
arrendamiento de salones, espacios libres e instalaciones para la realizacion de espectaculos y eventos deportivos
y sociales.

1.3. Inscripcion en el registro de valores

La Sociedad matriz se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N°200 y esta sujeta a la fiscalizacion de la
Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS /
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

2.2, Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Valparaiso Sporting Club S.A.y Afiliadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).

La Sociedad y sus afiliadas cumplen con todas las condiciones legales a las que esta sujeta, presentan condiciones
de operacion normal en cada dmbito en el que se desarrollan sus actividades, sus proyecciones muestran una ope-
racion rentable y tiene capacidad de acceder al sistema financiero para financiar sus operaciones, lo que a juicio de
la Administraciéon determina su capacidad de continuar como empresa en marcha, segun lo establecen las normas
contables bajo las que se emiten estos estados financieros consolidados.

VALPARAISO SPORTING
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2.3.Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros consoli-

dados:

Enmiendas a NIIFs

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIFs

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos
de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica por primera
vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos
anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y s6lo
disponible durante tres aios después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Marco Conceptual para la Informacién Financiera Revisado Efectivo desde su publicacién en Marzo 29, 2018

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideracion

- Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
anticipada

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros,
(2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi
como también el impacto en los estados financieros consolidados de la Sociedad y sus afiliadas se describen mas adelante.

La Sociedad y sus afiliadas han aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacidn inicial) y ha optado por
no re-expresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificacion y me-
dicion (incluyendo deterioro). Adicionalmente, la Sociedad y sus afiliadas han optado por continuar aplicando los requeri-
mientos de contabilidad de cobertura de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplicar los requerimientos establecidos en NIIF
9, los cuales se aplicardn de manera prospectiva. Las eventuales diferencias en los valores libros de los activos y pasivos fi-
nancieros resultantes de la adopcién de NIIF 9 se reconocen en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente,
lainformacién presentada para el afno 2018 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financieros: La fecha de aplicacién inicial en la cual la Sociedad y sus afiliadas han
evaluado sus actuales activos y pasivos financieros en términos de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la Sociedad y sus afiliadas han aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados
de baja al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron dados de baja al 1 de enero
de 2018. Los importes comparativos en relacidn con instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, no
han sido re-expresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente medidos a costo
amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de la Sociedad y sus afiliadas para administrar los activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

. Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos
de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses
sobre el capital pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;

. Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado me-
diante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo
contractuales que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI);

. Todos los activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor
razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Sociedad y sus afiliadas pueden hacer la siguiente eleccién/designacion irrevocable al momento
del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Sociedad y sus afiliadas podrian elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios
posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacién ni es una con-
traprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

. La Sociedad y sus afiliadas podrian irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de
costo amortizado o VRCCORI para medirlo a VRCCR si haciéndolo elimina o reduce significativamente una asimetria conta-
ble.

En el periodo actual, la Sociedad y sus afiliadas no han designado ninguin activo financiero que cumple los criterios de costo
amortizado o VRCCORI para medirlo a VRCCR.

Cuando un activo financiero medido a VRCCORI es dado de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente re-
conocidos en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a resultados como un ajuste de reclasificacion. En
contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral no es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, seran trans-
feridas a resultados retenidos.

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a VRCCORI estan sujetos a deterioro.

La Administracion de la Sociedad y sus afiliadas revisé y evalué los activos financieros de la Sociedad y sus afiliadas existen-
tes al 1 de enero de 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron que la aplicacion
de NIIF 9 habia tenido el siguiente impacto en los activos financieros de la Sociedad y sus afiliadas con respecto a su clasi-
ficacion y medicion:

. Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas por cobrar’ bajo
NIC 39 que eran medidos a costo amortizado, contintian siendo medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado que ellos
son mantenidos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo
contractuales consisten solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente;

. Los activos financieros que eran medidos a VRCCR bajo NIC 39 contintian siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacto en la posicién financiera, resulta-
dos, otros resultados integrales o en resultados integrales de la Sociedad y sus afiliadas.

La siguiente tabla ilustra la clasificacion y medicion de los activos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicacién
inicial, 1 de enero de 2018:

Tipo Instrumento | Categoria original | Nueva categoria Valor libros Correccion de Nuevo valor libros
Financiero de medicién bajo | de medicién bajo original bajo valor adicional bajo NIIF 9
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 por pérdidas bajo
NIIF 9
Deudores Préstamos y Activos
comercialesy cuentas por financieros a
otras cuentas por cobrar costo amortizado 762.013 = 762.013
cobrar, corrientes
y no corrientes.
Otros activos Inversiones en Activos
financieros, instrumentos financieros a su
corrientes y no financieros valor razonable 606.213 - 606.213
corrientes. y a su costo
amortizado
Saldos de Préstamos y Activos
caja, bancos e cuentas por financieros a
instrumentos de cobrar costo amortizado 1.454.783 - 1.454.783
renta fija y a su valor
razonable

VALPARAISO SPORTING
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No hay activos financieros que la Sociedad y sus afiliadas tenian previamente designados a VRCCR bajo NIC 39 que fueron
sujeto de reclasificacion, o que la Sociedad y sus afiliadas han elegido reclasificar en la aplicacién inicial de NIIF 9. No hay
activos financieros que la Sociedad y sus afiliadas han elegido designar a VRCCR a la fecha inicial de aplicacion de NIIF 9.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en con-
traposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige
que la Sociedad y sus afiliadas contabilicen las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

Especificamente, NIIF 9 requiere que la Sociedad y sus afiliadas reconozcan una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre (i) activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCOR], (ii) cuentas por cobrar por
arrendamientos, (iii) activos de contratos, y (iv) compromiso de préstamos y contratos de garantia financiera para los cuales
aplican los requerimientos de deterioro de NIIF 9.

En particular, NIIF 9 requiere que la Sociedad y sus afiliadas midan la correccién de valor para un instrumento financiero a
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida del activo cuando el riesgo crediticio
sobre ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento
financiero es un activo financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado. Si, por otro lado, el riesgo crediti-
cio sobre un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (excepto para un
activo financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado), la Sociedad y sus afiliadas miden la correcciéon de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos
doce meses. La NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la correcciéon de valor por pérdidas a un im-
porte igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y cuentas
por cobrar por arrendamiento bajo ciertas circunstancias.

Al 1 de enero de 2018, la Administracion de la Sociedad y sus afiliadas revisaron y evaluaron por deterioro los activos finan-
cieros, importes adeudados de clientes y contratos de garantias financieras de la Sociedad y sus afiliadas usando informa-
cion razonable y sustentable que estaba disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en conformidad con NIIF 9 para
determinar el riesgo crediticio de los activos financieros respectivos en la fecha en que fueron inicialmente reconocidos, y
lo comparé con el riesgo crediticio al 1 de enero de 2018. El resultado de esa evaluacion fue el siguiente:

Correccion de

valor adicional

por pérdidas al
01.01.2018 (M$)

Partidas existentes al
01.01.2018 sujetas a Nota
deterioro bajo NIIF 9

Atributos de riesgo crediticio al 01.01.2018

Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar,
corrientes y no corrientes. 6

Se evalud que estos saldos tienen un riesgo crediticio bajo dada las
caracteristicas de operacion de la Sociedad y sus afiliadas. Cuando algun
cliente presenta problema de pago y deterioro en su situaciéon econémica, la -
renegociacion es una herramienta de cobranza, cuyo objetivo es recuperar la
totalidad del monto adeudado.

Otros activos financieros,
corrientes y no corrientes.

Se evalud que todos los saldos de inversiones tienen un riesgo crediticio bajo
dado que ellos son mantenidos con instituciones de buena reputacion y en
5-15 instrumentos de bajo riesgo de valor de mercado. -

Saldos de caja, bancos e
instrumentos de renta fija

Se evalud que todos los saldos en bancos tienen un riesgo crediticio bajo
dado que ellos son mantenidos con instituciones bancarias nacionales de
4 buena reputacion. -

La reconciliacion entre la provision final por deterioro en conformidad con NIC 39 con el saldo de apertura determinado en
conformidad con NIIF 9 para los instrumentos financieros anteriores al 1 de enero de 2018 se revela en las correspondientes
notas.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros se relaciona con la con-
tabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado a VRCCR atribuible a cambios en riesgo
crediticio del emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a VRCCR era presentado en resultados.

La aplicacién de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacién y medicion de los pasivos financieros de la Sociedad y
sus afiliadas.

La siguiente tabla ilustra la clasificacion y medicion de los pasivos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicaciéon
inicial, 1 de enero de 2018:

Tipo Instrumento Categoria original Nueva categoria de Valor libros Nuevo valor
Financiero de medicion bajo | medicién bajo NIIF 9 original bajo NIC libros bajo NIIF
NIC 39 39 (M$) 9 (M3)
Otros pasivos Pasivos financieros a
financieros, Pasivos costo amortizado
corrientes y no financieros a 547.253 547.253
corrientes costo amortizado
Pasivos financieros a
Cuentas por pagar Pasivos costo amortizado
comerciales y otras financieros a 722.889 722.889
cuentas por pagar costo amortizado

Contabilidad de coberturas

Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura mantienen los tres tipos de mecanismos de contabi-
lidad de cobertura actualmente disponibles en NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que
califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no financieros que son elegibles
para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividad ha sido revisada y reemplazada con el principio
de ‘relacién econémica’. La evaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no sera requerida. También se han
introducido requerimientos mejorados de revelacion acerca de las actividades de gestion de riesgos de la entidad.

La Sociedad y sus afiliadas, para todos sus periodos de reporte presentados, no ha entrado en ninguna relacién de cobertu-
ra. Por consiguiente, la aplicacién por primera vez de NIIF 9 no ha tenido ningin impacto sobre los resultados y la posicién
financiera de la Sociedad y sus afiliadas en el periodo actual o en periodos anteriores.
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Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

En el periodo actual, la Sociedad y sus afiliadas han aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Con-
tratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias
mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi
como también el impacto en los estados financieros consolidados de la Sociedad y sus afiliadas se describen mas adelante.

La Sociedad y sus afiliadas han adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones practicas
disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta Norma como un ajuste al saldo de apertura
de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacién comparativa presentada no ha sido re-
expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria cominmente ser conoci-
do como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma no prohibe a una entidad a usar descripciones
alternativas en el estado de situacion financiera consolidado. La Sociedad y sus afiliadas han adoptado la terminologia
utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad y sus afiliadas para sus flujos de ingresos se revelan en detalle en Nota 3.17. Aparte
de proporcionar revelaciones mas extensas sobre las transacciones de ingresos de la Sociedad y sus afiliadas, la aplicacion
de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacion financiera o en el desempefo financiero de la Sociedad y sus afiliadas.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Administracion respecto a los principales tipos de ingresos que genera, no se
han identificado impactos sobre la aplicacion inicial de NIIF 15 en el estado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2018 y el estado consolidado de resultados y otros resultados integrales por el afo terminado el 31 de diciem-
bre de 2018. Adicionalmente no hubo un impacto material en el estado consolidado de flujos de efectivo intermedio de la
Sociedad y sus afiliadas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Impacto de la aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones
La aplicaciéon de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en

estos estados financieros consolidados, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuer-
dos.

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién atiin no esté vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su Asociada

o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10y NIC 28) Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

(enmiendas a NIIF 9) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

(enmiendas a NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC

12y NIC 23) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones (enmiendas a

NIC 19) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado
Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las
ganancias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020

Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién esta evaluando elimpacto de la aplicacion de NIIF 16 y CINIIF 23, sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la Administracion realice una revision detalla-
da. En opinion de la Administracidn, no se espera que la aplicacion futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones
tengan un efecto significativo en los estados financieros consolidados futuros.

Respecto a la aplicaciéon de NIIF 17 (cuya aplicacion seré exigible a contar de 2021), la Administracion de la Sociedad y sus
afiliadas anticipa que la aplicacién futura de esta norma no tendra un impacto significativo en los estados financieros con-
solidados futuros, dado que la Sociedad y sus afiliadas no emiten contratos de seguros.

2.4.Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros consolidados bajo NIIF requiere que la Administracion realice estimaciones, jui-
cios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos infor-
mados y las revelaciones relacionadas con contingencias de activos y pasivos a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones estdn basadas en el mejor conocimiento y gestién de temas de actualidad y acciones que la Sociedad y
sus afiliadas pueden emprender en el futuro.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son re-
conocidas en el afno en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros consolidados, se describe en las siguientes notas:

- La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles de vida util finita.

- Los resultados fiscales de las distintas entidades del Grupo, que se declararan ante las respectivas autoridades  tributa-
rias en el futuro, y que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las
ganancias en los presentes estados financieros consolidados.

- Deterioro de los activos.

- Estimacion de deudores incobrables e inventarios obsoletos.

- Litigios y contingencias.

-La Administracion ha evaluado las principales obligaciones por desempefio en cada una de las principales lineas de ingre-
sos, concluyendo que éstas se encuentran adecuadamente definidas de acuerdo a lo indicado en Nota 24.

-La Sociedad y sus afiliadas no tienen fuentes clave de estimacion de incertidumbre relacionada con ingresos de contratos
con clientes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor estimacion disponible en la fecha de emision
de los presentes estados financieros consolidados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

2.5.Bases de consolidacion

Se consideran sociedades afiliadas, aquellas en las que la Sociedad Matriz controla la mayoria de los derechos de voto o, sin
darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

Las Sociedades afiliadas se consolidan por el método de integracion global, integrandose en los estados financieros con-
solidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y flujos de efectivo, una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes a las operaciones intra grupo.

El valor de la participacion de los accionistas no controladores en el patrimonio y en los resultados integrales de las socieda-
des afiliadas consolidadas por integracidn global, se presenta respectivamente en los rubros “Participaciones no controla-
doras” del estado de situacion financiera consolidado y “Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras”
en el estado de resultados integrales consolidados.
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El grupo consolidado se compone de Valparaiso Sporting Club S.A. y las siguientes afiliadas directas:

31.12.2018 31.12.2017
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Rut Nombre % % % % % %
96.557.520-0 Hipotel S.A. 99,00% 0,00% 99,00% 99,00% 0,00% 99,00%
78.917.240-4 Sociedad Veterinaria 99,06% 0,00% 99,06% 99,06% 0,00% 99,06%
Sporting Limitada
78.917.250-1 Sporting Eventosy 99,84% 0,00% 99,84% 99,84% 0,00% 99,84%
Servicios Limitada
A continuacion, se indica informacion detallada de las afiliadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
31.12.2018
M$
Pais de flaialeza Tipo de Activos Activos no Pasivos [REEs Patrimonio Galnar'ma
Rut Nombre . dela . . X no (pérdida)
origen ) moneda corrientes  corrientes  corrientes . neto
relacion corrientes neta
96.557.520-0 Hipotel S.A.  Chile Afiliada Pesos 692.223 203.778 796.353 - 99.648 25.265
Sociedad
78.917.240-4 Veterinaria -y, Afiliada Pesos 14153 201 24.861 - (10.507) (7.702)
Sporting
Limitada
Sporting
78.917.250-1 ESV:,::SIZZ Chile Afiliada Pesos  1.269.862  657.702 744770 - 1.182.794 231244
Limitada
31.12.2017
M$
Pais de Naturaleza Tipo de Activos Activos no Pasivos Pasivosno  Patrimonio Galnar'mla
Rut Nombre . . . . X . (pérdida)
origen delarelaciéon moneda corrientes  corrientes  corrientes  corrientes neto neta
96.557.520-0 Hipotel S.A.  Chile Afiliada Pesos 648.440 192.410 766.467 - 74.383 27.558
Sociedad
78.917.240-4 Veterinaria -y Afiliada Pesos 12.633 - 30.842 - (18.209) (2.486)
Sporting
Limitada
Sporting
78.917.250-1 Esvfﬂff.lﬁ Chile Afiliada Pesos 955.039 732117 735.605 - 951,551 134.508
Limitada

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS /
3.1. Bases de presentacion
3.1.1. Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad y sus afiliadas, han determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para ello el entor-
no econémico principal en el cual cada una de ellas desarrolla sus actividades. La moneda de presentacion de los estados
financieros consolidados es el Peso Chileno.

3.1.2. Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realizan la Sociedad y sus afiliadas en una moneda distinta de su moneda funcional, se registran a los
tipos de cambios vigentes en el momento de la transaccion. Durante el aio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio en
el estado de resultados integrales consolidados.

Asimismo, al cierre de cada afo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional de la
Sociedad y sus afiliadas, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valorizacion producidas, se registran como
diferencias de cambio en el estado de resultados integrales consolidados.

Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustables utilizadas por la Sociedad y sus afiliadas en la pre-
paracién de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017
Moneda $ $
Unidad de Fomento 27.565.79 26.798.14
uss$ 694.77 614.75

3.1.3. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros consolidados no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los ingresos
ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna normay esta presen-
tacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.1.4. Informacion financiera por segmentos operativos

Los segmentos operativos se han definido de forma coherente con la manera en que la Administracion reporta internamen-
te sus segmentos para la toma de decisiones de la operacion y asignacion de recursos (“el enfoque de la Administracion”).

La Sociedad y sus afiliadas presentan la informacion por segmentos (que corresponde a las areas de negocios) en funcién
de la informacioén financiera puesta a disposicion del tomador de decision, en relaciéon a materias tales como medicién de
rentabilidad y asignacion de inversiones.

Los segmentos son componentes identificables de la Sociedad y sus afiliadas que proveen servicios relacionados (segmen-
to de negocios), los cuales estan sujetos a riesgos y beneficios que son distintos a los de otros segmentos. Por lo anterior,
los segmentos que utilizan la Sociedad y sus afiliadas para gestionar sus operaciones seran por los siguientes conceptos:
apuestas hipicas e ingresos hipicos; veterinaria; eventos especiales, auspicios y publicidad.

3.2. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad y sus afiliadas se convierten en una parte
de las clausulas contractuales del instrumento.
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Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los acti-
vos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor
razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

3.2.1. Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor
razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se inclu-
yen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan uni-
camente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Clasificacion de activos financieros
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

« El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

« Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral (VRCCORI):

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados (VRCCR). No obstante lo anterior, la Sociedad y sus afiliadas pueden realizar las si-
guientes elecciones irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Sociedad y sus afiliadas podrian irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en
otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

- La Sociedad y sus afiliadas podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amor-
tizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el célculo del costo amortizado de un activo financiero y
para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (in-
cluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descon-
tando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financie-
ro, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas. Por
otro lado, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccion de valor por pérdidas.

Elingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros medidos a costo amor-
tizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos
activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en
activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingre-
so por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Sociedad y sus afiliadas reconocen
el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales por funcién y se incluye en la linea “Ingresos
financieros”.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI)

Estos instrumentos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método del interés efectivo
son reconocidos en resultados.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral
son reclasificadas a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad y sus afiliadas no presentan este tipo de activos.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Sociedad y sus afiliadas pueden realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instru-
mento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designa-

cién como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una contrapres-
tacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.
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Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad y sus
afiliadas gestionan conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

« Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios
en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos finan-
cieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada
no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuan-
do la Sociedad y sus afiliadas tengan derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Sociedad y sus afilia-
das reciban los beneficios econédmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser me-
dido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del cos-
to de la inversion. Los dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad y sus afiliadas no presentan este tipo de activos.
Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR.
Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la Sociedad y sus
afiliadas designen un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion contingente
originada en una combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

« Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Sociedad y sus afiliadas no han designado ninguin instrumento financiero para ser me-
dido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la medida que no sean parte de una designada re-
lacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad y sus afiliadas no presentan este tipo de activos.
Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda
extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de
cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio en
el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran resultados en la linea “diferencias de cambio”. Otras diferen-
cias de cambio son reconocidas en otro resultado integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”;

- Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de cambio se
reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”; y

- Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son reconocidas en otros resultados in-
tegrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral”.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad y sus afiliadas reconocen una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre activos fi-
nancieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar por arrendamientos, importes adeudados por
clientes bajo contratos en construccién, asi como también compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera.
No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El importe de las pérdidas
crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

La Sociedad y sus afiliadas siempre reconocen pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, importes adeudados de clientes bajo contratos de construccidn y cuentas por cobrar por
arrendamientos. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de pro-
visiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Sociedad y sus afiliadas, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también,
de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando
se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sociedad y sus afiliadas reconocen pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reco-
nocimiento inicial, la Sociedad y sus afiliadas miden la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses. La evaluacidn de si deberian ser reconocidas
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, esta basada en aumentos significativos en la probabili-
dad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses representan la porcién de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente desde su reconoci-
miento inicial, la Sociedad y sus afiliadas comparan el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconoci-
miento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Sociedad y sus afiliadas consideran informacién cuantitativa y cualitativa que
sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en
las cuales operan los deudores de la Sociedad y sus afiliadas, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas fi-
nancieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también
la consideracién de diversas fuentes externas de informacién econédmica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Sociedad y sus afiliadas.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracién cuando se evalua si el riesgo de crédito ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo interna o externa (si esta disponible) del instru-
mento financiero;

« Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un instrumento financiero
especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, incumplimiento crediticio para el deudor, o la
duracién o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o econdmicas que se espera ocasionen
una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, econédmico o tecnoldgico del deu-
dor que resulten en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Sociedad y sus afiliadas presumen que el riesgo crediticio
de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contrac-
tuales se atrasen por mas de 365 dias, a menos que la Sociedad y sus afiliadas tengan informacion razonable y sustentable
para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Sociedad y sus afiliadas asumen que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo
riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el
instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; (ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir
sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y (iii) los cambios adversos en las condiciones econ6-
micas y de negocios en el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Sociedad y sus afiliadas consideran que un activo financiero tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversién” de acuerdo con la
definicién globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Sociedad y sus afiliadas pasan a ser
una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimien-
tos de deterioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento
inicial de un compromiso de préstamo, la Sociedad y sus afiliadas consideran los cambios en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo. Para contratos de garantia financiera, la
Sociedad y sus afiliadas consideran los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato.

La Sociedad y sus afiliadas monitorean regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido un
aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segln sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces
de identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento

La Sociedad y sus afiliadas consideran lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para propdsitos
de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar que
cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

» Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

« Informacioén desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es improbable que el deudor pague a
sus acreedores, incluyendo a la Sociedad y sus afiliadas, en su totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia man-
tenida por la Sociedad y sus afiliadas).

Independientemente del andlisis anterior, la Sociedad y sus afiliadas consideran que ha ocurrido un incumplimiento cuan-
do un activo financiero esta en mora por mas de 360 dias, a menos que la Sociedad y sus afiliadas tengan informacion
razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o méas eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero
estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b) Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

¢) El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor,
le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d) Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacidn financiera; o

e) La desapariciéon de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo

La Sociedad y sus afiliadas castigan un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando
los importes han estado morosos, se procedera al castigo cada vez que se requiera, y de acuerdo a las politicas establecidas
por la Sociedad y sus afiliadas, se presenta solicitud de castigo de deuda, al Directorio, de servicios y consumos que se en-
cuentran impagos, provisionados y que previamente se hayan agotado todos los medios prudenciales de cobro.

Una vez que el castigo es aprobado por el Directorio, es respaldado en las actas correspondientes y ratificado por Fiscalia,
cada vez que se requiera. Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Sociedad y sus afiliadas, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabi-
lidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describié
anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el valor
en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias histdricas, el entendimiento de la Sociedad y sus afiliadas de las especificas necesidades financieras futuras de
los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan a la Sociedad y sus afiliadas en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que
la Sociedad y sus afiliadas esperan recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para cuentas por cobrar por
arrendamiento, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas son consistentes con los
flujos de efectivo utilizados al medir la cuenta por cobrar por arrendamiento en conformidad con NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Sociedad y sus afiliadas estan obligadas a realizar pagos solamente en el
evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del instrumento que esta garantiza-
do, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre
menos los importes que la Sociedad y sus afiliadas esperan recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Sociedad y sus afiliadas si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo y los flujos de efectivo que la Sociedad y sus afiliadas esperan recibir si dispone del préstamo.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se miden sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual
puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

« Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por co-
brar por arrendamiento e importes adeudados de clientes en contratos de construccién de la Sociedad y sus afiliadas son
cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

« Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la administracién para asegurarse que los integrantes de cada grupo conti-
nlden compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.

Si la Sociedad y sus afiliadas han medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero
determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Sociedad y sus afiliadas miden la correccién de valor por pérdidas a un importe equiva-
lente a las pérdidas crediticias esperadas de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Sociedad y sus afiliadas reconocen una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los instru-
mentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccién de valor por
pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor
se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el
estado de situacion financiera consolidado.
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Baja en cuentas de activos financieros

La Sociedad y sus afiliadas dan de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Sociedad y sus afiliadas no transfieren ni retienen sustan-
cialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Sociedad
y sus afiliadas reconocen su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar.
Sila Sociedad y sus afiliadas retienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Sociedad y sus afiliadas contintian reconociendo el activo financiero y también reconoce un prés-
tamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria
de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un
instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” es
reclasificada a resultados. En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la Sociedad
y sus afiliadas han elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral” no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados retenidos.

Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacion de incertidumbre
Los juicios criticos requeridos utilizados por la Sociedad y sus afiliadas en la aplicacién de NIIF 9 son los siguientes:

- Clasificacion de activos financieros: la evaluacion del modelo de negocio dentro del cual los activos son mantenidos y la
evaluacion de si las condiciones contractuales del activo financiero son solamente pagos del principal e intereses sobre el
capital adeudado.

- Deterioro: La evaluacién de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas dentro del alcance de de-
terioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial para determinar se deberian ser
reconocidas pérdidas crediticias esperadas por los préximos doces meses o pérdidas crediticias esperadas durante la vida
del activo.

- Contabilidad de cobertura: La evaluacién prospectiva de la eficacia de la cobertura.

Las estimaciones clave utilizadas por la Sociedad y sus afiliadas en la aplicacion de NIIF 9 son los siguientes:

« Deterioro: El uso de informacion prospectiva (‘forward-looking’) y supuestos acerca de la probabilidad de incumplimiento
y tasas de pérdidas esperadas.

- Determinacién del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a VRCCR que es atribuible al cambio en
el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

3.2.2. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se in-
cluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Sociedad y sus afiliadas se clasifican como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instru-
mento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad des-
pués de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos la Sociedad y sus afiliadas se reconocen por
los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Sociedad y sus afiliadas se reconocen y se deducen directamente en
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta, emisién o cancelacion de los
instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad y sus afiliadas.

Instrumentos compuestos

Los elementos de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) se clasifican de manera separada como pasivos finan-
cieros y patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de pasivo financiero y de
instrumento de patrimonio. Una opcion de conversion que sera liquidada por el intercambio de un importe fijo de efectivo
u otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad y sus afiliadas es un instru-
mento de patrimonio.

A la fecha de emision, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa de interés de mercado
para instrumentos no convertibles similares. Este importe se registra como un pasivo sobre una base de costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo hasta extinguirse tras la conversién o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcion de conversiédn clasificada como patrimonio se determina deduciendo el importe del componente de pasivo del
valor razonable de la totalidad del instrumento compuesto. Esta se reconoce y se incluye en patrimonio, neto de los efectos
de impuesto a las ganancias, y no se revalliia posteriormente. Ademas, la opcion de conversion clasificada como patrimonio
permanecera en patrimonio hasta que sea ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en patrimonio se transfiere a prima
de emision. Cuando la opcion de conversidn permanece sin ser ejercida en la fecha de vencimiento del bono convertible, el
saldo reconocido en patrimonio no se transfiere a resultados retenidos. No se reconoce una ganancia o pérdida en resulta-
dos cuando se convierte ni cuando vence la opcion de conversion.

Los costos de transaccion relacionados con la emision de los bonos convertibles se asignan a los componentes de pasivo y
de patrimonio en proporcién a la distribucion de los importes brutos. Los costos de transaccion relacionados con el compo-
nente de patrimonio se reconocen directamente en patrimonio. Los costos de transaccion relacionados con el componente
de pasivo se incluyen en el valor en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la vida de los bonos converti-
bles utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o a
VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo financiero no califica para darlo
de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo, contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad
y sus afiliadas, y compromisos emitidos por la Sociedad y sus afiliadas para otorgar un préstamo a una tasa de interés por
debajo del mercado son medidos en conformidad con las politicas contables especificas establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente que seria
ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3, (i) mantenido para
negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad y sus
afiliadas gestionan conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

« Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el reconocimiento que de
otra manera surgiria; o

« El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra
y evalua sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de administracion
del riesgo de la Sociedad y sus afiliadas, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor
razonable; o
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+ Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad
del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de co-
bertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero
y se incluye en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo finan-
ciero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos
que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia
o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos
a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Sociedad
y sus afiliadas que sean designados por la Sociedad y sus afiliadas para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de nego-
cios; (2) mantenidos para negocias; o (3) designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado
de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efecttie pagos especificos para reembolsar
al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad y sus afiliadas son inicialmente medidos a valor razonable
y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al
importe mayor entre:

+ Elimporte de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
+ El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de
acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado

Los compromisos de concesidn de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado son inicialmente medidos a su
valor razonable y, si no son designados a VRCCR, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

+ Elimporte de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
« El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de
acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a costo amortizado al cierre de
cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amor-
tizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada relaciéon de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda extran-
jeray son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a

VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Sociedad y sus afiliadas dan de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Sociedad y sus afiliadas se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contrapres-
tacion pagaday por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

3.3. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

Este rubro esta constituido principalmente por gastos anticipados correspondientes a seguros vigentes, arriendos, publici-
dad, garantias de arriendo de locales, entre otros y se reconocen bajo el método lineal y sobre base devengada.

3.4. Inventarios

Los inventarios se valorizan al precio promedio ponderado de adquisicién o valor neto de realizacion, si éste es inferior. El
valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables.

3.5. Activos intangibles distintos de la plusvalia
3.5.1. Programas informaticos

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo o adquisicién, netos de amortizacién acumulada y de las pérdidas por de-
terioro de valor que experimenten, determindndose su vida util en funcién del uso esperado del activo y de los beneficios
econdémicos o generacidn de flujos en el afo, procediéndose a su amortizacion de manera sistematica. Se ha estimado una
vida util de 4 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos cuando
seincurre en ellos.

3.6. Propiedades, planta y equipo

La Sociedad y sus afiliadas ha determinado que las Propiedades, planta y equipo se valorizan a su costo de adquisicion,
neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, en caso
de existir. Adicionalmente al costo pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los
siguientes conceptos:

- El costo de las construcciones en curso incluye aquellos costos directos e indirectos que son atribuibles directamente a
ellos durante el periodo de construccion.

- Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccidon que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccion o produccion de activos calificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listos para su uso. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico.

- Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacién cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir
de cuyo momento comienza su depreciacion.

- Todos los costos que contribuyen a una mejora de su productividad o ampliacién de la vida util de Propiedades, planta
y equipo son capitalizados, mientras que los gastos periédicos asociados a su mantencion, se registran directamente en
resultados como costo del aflo en que se incurren.

« Anualmente es reconocido un cargo a resultados por la depreciacion de los bienes de Propiedades, planta y equipo, el
que es determinado de forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que lo componen entre los afios de vida util
estimada. La vida util estimada se revisa periédicamente y si procede se ajusta en forma prospectiva.

« Los desembolsos por mantenciones mayores programadas se activan cuando son efectuados, reconociéndose su efecto
en resultados por la aplicacién de depreciacidn de acuerdo a la vida util asignada.

- Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultado en el caso de aquellos bienes que muestren dicha
evidencia previa aplicacion de pruebas de deterioro.
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La Sociedad y sus afiliadas financian con recursos propios la adquisicion de propiedades, planta y equipo, motivo por el
cual, no devenga costos de financiamiento que sean atribuibles a dichas adquisiciones.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, planta y equipo, se reconocen como
resultados del afio, y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Vida util en Afos Minimo / Maximo

Edificios, canchay construcciones 10a40
Instalaciones mayores 10a75
Construcciones menores 5a30
Plantas y equipos 3a20

Otras propiedades plantas y equipos 3al15

La estimacién de la vida util no presenta variacion con respecto al ailo anterior.
3.7. Propiedad de inversion

Son bienes mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital con
la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o apuestas
de servicios.

Las propiedades de inversion se encuentran valorizadas a su valor de costo, se deprecian en forma lineal. Se estima que
el valor libro de las propiedades de inversion, no difiere de manera significativa del valor razonable al cierre de cada afo.

Tales propiedades se encuentran actualmente entregadas en arrendamiento operativo. Los ingresos por arrendamiento
son reconocidos en el estado de resultado dentro de la linea ingresos ordinarios.

3.8.Inversion en otras sociedades sin influencia significativa ni control

Las inversiones en otras sociedades, en las cuales la Sociedad y sus afiliadas no tienen influencia significativa ni control, son
valorizadas a su costo de adquisicidn y se presentan como otros activos financieros no corrientes (Ver Nota 15).

3.9. Deterioro de valor de activos no corrientes

La Sociedad y sus afiliadas evaltan anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si exis-
ten indicadores, la Sociedad y sus afiliadas estiman el monto recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar
el monto recuperable del activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad y sus afiliadas estiman el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor de realizacién, menos los costos de venta, y el valor de uso.
El valor de uso es determinado mediante la estimacion de los flujos futuros, asociados al activo o unidad generadora de
efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés, antes de impuesto, que reflejan el valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad y sus afiliadas registran una
pérdida por deterioro en los resultados del afio.

Anualmente la Sociedad y sus afiliadas evaltan si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que derivaron en
pérdidas registradas en periodos pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacidn, el monto recupe-
rable del activo especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los
resultados como un reverso de pérdidas por deterioro si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados
para calcular el monto recuperable.

El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera
sido reconocido de no haber existido el deterioro.

3.10. Impuesto a la renta e impuestos diferidos
3.10.1. Impuesto a larenta

El resultado porimpuesto a las ganancias del afo, se determina como la suma del impuesto corriente de las distintas Socie-
dades del Grupo, y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del afio, una vez aplicada las de-
ducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

La base imponible difiere del resultado antes de impuesto, porque excluye o adiciona partidas de ingresos o gastos, que
son gravables o deducibles en otros ejercicios, dando lugar asimismo a los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El impuesto corriente representa el importe de impuesto sobre las ganancias a pagar. El pasivo por impuesto a la renta es
reconocido en los estados financieros consolidados sobre la base del calculo de la renta liquida imponible del afo y utili-
zando la tasa de impuesto a la renta vigente.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos, define el régi-
men tributario por defecto que le aplica a la sociedad, |a tasa de impuesto de primera categoria que por defecto se aplicara
en forma gradual a las entidades entre 2014 y 2018.

Cabe senalar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la ley N° 20.780 y la Ley N° 20.899 que la simplifica, las
sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcién en alguno de los dos sistemas o regimenes tributarios esta-
blecidos por la nueva normativa tributaria. El primer régimen “Renta atribuida”, implica para las sociedades pagar una tasa
de impuesto corporativo del 25% a partir del aflo comercial 2017, el segundo régimen, “Parcialmente integrado”, implica
para la Sociedad y sus afiliadas pagar una tasa de impuesto corporativo de 25,5% para el ano comercial 2017 y de 27% para
el aflo comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen por el que haya optado o quedado por defecto, la Sociedad o las
sociedades del Grupo revelaran las tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos, en este ultimo caso considerando la
tasa de impuesto vigente a la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente aino 2018, la tasa de impuesto a la renta corriente sera de 27%. La tasa de impuesto diferido para las socie-
dades sujetas al régimen de renta atribuida sera de 25% y para las sujetas al régimen parcialmente integrado serd de 27% si
se espera que las diferencias temporarias se reviertan en el afio comercial 2018 o siguientes.

3.10.2 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacion financiera con-
solidado, determinando las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria y se
registran de acuerdo a lo establecido en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a las diferencias temporarias en
el afo en el que se reversen usando las tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha del estado de situacién financiera
consolidado, tal como se indica a continuacién:

Afo Parcialmente Integrado
2014 21%

2015 22,5%

2016 24%

2017 25,5%

2018 27%

VALPARAISO SPORTING



MEMORIA 2018

3.11. Beneficios a los empleados
3.11.1. Planes de beneficios definidos - Indemnizaciones por aios de servicio

La Sociedad y sus afiliadas no tienen pactado ninguin beneficio por este concepto con su personal, en consecuencia, no se
han registrado valores por dicho concepto.

3.11.2. Beneficios al corto plazo - Vacaciones

La Sociedad y sus afiliadas reconocen el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corres-
ponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segun los contratos de cada trabajador.

3.12. Provisiones
Las provisiones son reconocidas por la Sociedad y sus afiliadas cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

- Se tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados
- Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion
- El monto de dichos recursos sea posible medirlo de manera fiable

Cuando el tiempo estimado de pago es de largo plazo y es posible estimar su monto con fiabilidad, las provisiones se regis-
tran al valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios para liquidar la obligacion, descontando los flujos
de pago de una tasa de interés de mercado que refleje los riesgos especificos de la obligacion.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada afo sobre el que se informa y ajustadas consiguientemente
para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible.

3.13. Dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad matriz se reconocen en base devengada como pasivo en los estados
financieros consolidados, en el afio en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad matriz o cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por la Junta de Accionistas. Sin perjuicio de lo anterior, el articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Andnimas de
Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades andnimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones
o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas
de cada ano, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de afios anteriores.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor patrimonio en el momento de su aprobacién por el orga-
nismo competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad matriz, mientras que el segundo, la
responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.

3.14.Ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas

Los ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas provenientes de las operaciones de la Sociedad y sus afiliadas, se
registran sobre base devengada.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos origina-
dos en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad y sus afiliadas durante el afo, siempre que dichas entradas de
beneficios provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propieta-
rios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Elingreso es medido basado en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente y excluye importes cobrados
anombre de terceros. La Sociedad y sus afiliadas reconocen ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio
a un cliente.

En el caso particular de Valparaiso Sporting Club, se reconocen como ingresos de actividades ordinarias, el 16,5% del total
de las ventas por apuestas mutuas de cada reunion hipica, segun lo establecido en el Decreto Ley N°2.437. El restante 83,5%
de las apuestas mutuas, se descompone de la siguiente manera: el 70% corresponde al fondo de apostadores, el 10,5% se
imputa al fondo de premios y el 3% restante corresponde al impuesto Unico de apuestas.

La Sociedad y sus afiliadas realizaron el anélisis de los contratos de acuerdo a lo establecido en NIIF 15.

(i) identificacion del contrato.

(i) identificar obligaciones de desempenio.
(iii) determinar el precio de la transaccion.
(iv) asignar el precio.

(v) reconocer el ingreso.

A continuacién, se presenta un detalle de los principales conceptos de ingresos de la Sociedad y sus afiliadas:
Ingresos por venta de apuestas

En este item se presenta el monto total neto por concepto de ventas de apuesta hipicas, de todos los hipédromos naciona-
les, y extranjeros que venden su producto en suelo nacional, ya sea por transmision de carreras en vivo o las que son trans-
mitidas desde el extranjero en Chile. Estos ingresos se registran de manera devengada al momento de efectuada la carrera.

Inscripciones carreras para caballos fina sangre (FS)

En este item se revela el ingreso obtenido por el pago realizado por los propietarios a la Sociedad matriz, el que da derecho
a la inscripcion para poder participar en la carrera denominada Derby Day, més un porcentaje por retirar al caballo de la
carrera una vez inscrito (en caso de retiro). Este tipo de ingresos se registra de manera devengada en el mes que sucede el
evento.

Servicios médicos

En este item se clasifican las atenciones médicas prestadas por la afiliada Sociedad Veterinaria Sporting Ltda, a la masa ca-
ballar que participa de las jornadas hipicas en el hipédromo de Vifa del Mar, o que se encuentren hospedados en recintos
de la Sociedad matriz. Este tipo de ingresos se registra de manera devengada al momento de la prestacién del servicio.

Arriendos de salones

En este item se presentan los arriendos realizados por la afiliada Sporting Eventos y Servicios Ltda., los que incluyen espa-
cios techados y equipados en tu totalidad, para desarrollar entre otros, matrimonios, convenciones, charlas, graduaciones,
entre otros. Este tipo de ingresos se registra de manera devengada al momento de celebrarse el evento.

Arriendos de recintos

En este item se presentan los arriendos de espacios, en su mayoria al aire libre, o sin implementos, especialmente utiliza-
dos para conciertos, el que incluye también arriendos de estacionamientos. El momento de registro de los ingresos es al
realizarse el evento. En este punto también se incluyen los arriendos suscritos por la Sociedad matriz a través de contratos
permanentes, como por ejemplo con Gimnasio UNAB, Salas Producciones, Abril Publicidades (clinica veterinaria), Antenas
celulares y Pista Atlética (llustre Municipalidad de Vifa), entre otros. Este tipo de ingresos se registra de manera devengada
al momento de la prestacion del servicio.

Programas hipicos

En este item se presenta la venta de libros disefiados en cada reunion de carreras para que los apostadores sepan que caba-
llos corren, en qué carrera, el jinete que lo monta, el dueno, el peso, sus Ultimas participaciones, y en caso de haber ganado
los dividendos que pago. Este tipo de ingresos se registra de manera devengada al momento de la venta del producto.

Medicamentos

En este item se presentan los medicamentos utilizados por la afiliada Sociedad Veterinaria Sporting Ltda. en las atenciones
médicas a la masa caballar que participa de las jornadas hipicas en Viiia, o que se encuentren hospedados en recintos de la
Sociedad matriz. Este tipo de ingresos se registra de manera devengada al momento de la venta del producto.

Auspicios y publicidad

En este item se presentan los ingresos generados en primera instancia con contratos de publicidad, tanto estatica y televi-
siva, contratos que generalmente duran un aio, y las publicidades estaticas y televisivas que se requieran solo por una vez.
El momento de registro de los ingresos va a depender de si corresponde a contrato anualizado o a ingresos esporadicos
registrandose de la siguiente forma:
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« En los contratos anualizados el registro se realiza mes a mes.
« En los aquellos casos de ingresos esporadicos de publicidad se registran al momento de la publicacion.
Accesos controlados

En este item se presentan los ingresos generados por la afiliada Sporting Eventos y Servicios Ltda., por el cobro manual
de peaje por el uso del camino interior el cual permite el acceso vehicular entre Avenida los Castafnos y Avenida Sporting.
Ademas de los ingresos producidos por la venta de tarjetas magnéticas con cargas mensuales, trimestrales y anuales por
pago de peajes del mismo camino. Este tipo de ingresos se registra de manera devengada al momento de la prestacion del
servicio.

Otros ingresos:

En este item se presentan los siguientes ingresos, los que se reconocen de manera devengada al momento de la prestacion
de los servicios referidos:

a) HIPOTEL S.A.

« Producidos por las ventas de maquinas de habilidad y destreza. Los ingresos se registran al momento de la venta.
« Cobros al Hipédromo de Concepcidn por uso de sefal televisiva. Los ingresos se registran al momento de la venta

b) EVENTOS Y SERVICIOS LTDA.

« Producidos por cobros a los clientes por servicios de banqueteria, los ingresos se registran al momento de realizacion del
evento.

« Por cobros a los clientes por otros tipos de servicios solicitados, ejemplo guardias, los ingresos se registran al momento
de celebracién del evento.

« Por cobros a clientes por otros tipos de implementos, ejemplo, mobiliario, musica. Los ingresos se registran al momento
de celebracién del evento.

¢) VALPARAISO SPORTING CLUB S.A.

« Por su parte la matriz presenta en este item los ingresos por concepto de cobros realizados al grupo de hipédromos nacio-
nales asociados a la venta de apuestas simulcasting (venta de carreras de hipédromos extranjeros en Chile, Uruguay, Brasil,
Francia y EEUU, entre otros), entre los que se mencionan:

- Servicios de television, en este caso los ingresos se registran al momento de prestacion del servicio de television.

- Volantes los ingresos se registran al momento de la venta de los volantes en cada dia de carrera.

« Otros costos asociados a la puesta en escena de las carreras extranjeras vendidas en Chile. Los ingresos se registran al
momento de la venta de cada carrera.

Los costos de ventas asociados a los servicios prestados se reconocen sobre base devengada directamente a las respectivas
areas de negocio de la Sociedad y sus afiliadas.

3.15. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo consolidado, la Sociedad y sus afiliadas han seguido las siguien-
tes consideraciones:

a) El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, depésitos a plazo, fondos mutuos de renta fijay
cualquier otra inversion a corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original igual o menor a tres meses.

b) Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad y
sus afiliadas, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o financiacion.

c) Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios, de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos de caracter financiero.

3.16. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn financiera consolidado, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a lar-
go plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad y sus afiliadas, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

3.17. Ganancia por accién

La ganancia basica por accidn se calcula como el cociente entre la ganancia neta del afo atribuible a la Sociedad matriz
y el niumero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho afo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad matriz no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilu-
tivo que suponga una ganancia por accién diluido diferente del beneficio bésico por accion.

3.18. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad,
se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos, se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que la Sociedad y sus afiliadas actian como arrendatarias, se reconocen al co-
mienzo del contrato, registrando un activo seguin su naturalezay un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable
del bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor. Posterior-
mente los pagos minimos por arrendatario, se dividen entre gasto financiero y reduccién de la deuda. El gasto financiero
se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que
se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo se
amortiza en los mismos términos que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el
arrendatario adquirira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amor-
tiza en el plazo menor entre la vida util del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

3.19. Medio ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.
4. Efectivo y equivalentes al efectivo

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Efectivo en caja 69.567 57.354
Saldos en banco 330911 464.981
Instrumentos de renta fija (1) 1.556.166 932.448
Totales 1.956.644 1.454.783
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(1) Los instrumentos de renta fija corresponden principalmente a inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fija, y
su detalle es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Tipo de Instrumento Ne de Cuotas Valor cuotas
Fondo mutuo BBVA Renta Chilena 45.299,34 $1.204,91 54.581 52.966
Fondo mutuo BBVA Conservador América 63.767,65 $1.069,88 68.224 68.668
Fondo mutuo BBVA Disponible 40,47 $2.083,75 84 84
Fondo mutuo BBVA Renta Futuro 50.037,57 $2.190,55 109.610 107.140
Fondo mutuo BBVA Renta Nominal 49.587,02 $1.360,28 67.452 65.990
Fondo mutuo First Serie A Inv:resclzzi:; : : } 20952
Fondo mutuo Gold Serie A '”"zsc'ﬁrr‘:; 26.445,57 $3.251,71 85.993 62.677
Inversiones en acciones Locales - - - 118.370
Fondo mutuo Btgpactual Chile accién 93.514 $1.196,89 111.926 -
Inversiones en renta fija Empresas La B B 3 5020
Polar
Fondo Principal Group Fondo A 103.445,07 $1.596,66 165.167 161.145
Fondo Principal Group Fondo B 191.309,80 $2.006,41 383.845 269.436
Fondo mutuo Renta Comercial 2.000 $54.000.000 107.002 -
Fondo mutuo BCl competitivo 30.722 $13.093,86 402.274 -
Totales 1.556.166 932.448

Todo el efectivo y equivalentes al efectivo no tiene restricciones de disponibilidad. Los instrumentos de renta fija, denomi-
nados en pesos, vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicidon y devengan el interés de mercado
para este tipo de inversiones de corto plazo.

b) El detalle por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Moneda 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Monto del efectivo y equivalentes de efectivo Pesos 1.943.859 1.335.21
uss 12.785 119.572
Totales 1.956.644 1.454.783

¢) La siguiente tabla detalla los cambios en los pasivos que se originan de actividades de financiamiento de la Sociedad y sus
afiliadas, incluyendo aquellos cambios que representan flujos de efectivo y cambios que no representan flujos de efectivo
al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Los pasivos que se originan de actividades de financiamiento son aquellos para los que
flujos de efectivo fueron, o flujos de efectivo seran, clasificados en el estado de flujos de efectivo como flujos de efectivo
de actividades de financiamiento.

31 de diciembre de 2018:

Pasivos que se
originan de
actividades de
financiamiento

Cambios que no representan

Flujos de efectivo de financiamiento ; X
flujos de efectivo

Saldo al Provenientes Utilizados Total Diferencias de Otros Saldo al
1/1/2018 (1) M$ M$ M$ M$ cambio M$ cambios M$ 31/12/2018 M$
Arrendamiento 547.253 - (79799)  (79.799) 29.579 - 497.033

financiero

Totales 547.253 497.033

(1) Incluye porcion corriente y no corriente

31 de diciembre de 2017:

Pasivos que se
originan de
actividades de
financiamiento

Cambios que no representan

Flujos de efectivo de financiamiento . .
flujos de efectivo

Saldo al Provenientes Utilizados Total Diferencias de Otros cambios Saldo al
1/1/2017 (1) M$ M$ M$ m$ cambio M$ M$ 31/12/2017 M$
Arrendamiento 599.311 - (78053)  (78.053) 9,675 16320 547.253

financiero

Totales 599.311 (78.053) 547.253

(1) Incluye porcion corriente y no corriente

5. Otros activos financieros corrientes

Corresponden a instrumentos financieros administrados por entidades privadas dedicadas a estos fines.

Estas inversiones han sido clasificadas como activos financieros a valor razonable e incluyen instrumentos de renta fija y

variable. Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos financieros son reconocidos en resultados. El detalle de
las inversiones es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
m$ M$
Infs.trum(.entos N° Cuotas Valor cuota N° Cuotas Valor cuota
Inancieros:

Money Market 71.651,38 $1.788,33 128.136 15.055,32 $1.751,90 26.375
FM Renta activa 2.653,1795 $1.326,46 3.519 2.653,1795 $1.287,19 3.415
SRS . - 617.752 - . 571.086
internacionales

Totales 749.407 60 ()

Para la determinacion del valor razonable de estos activos financieros, se considero las referencias de precios de mercado,
ya que estos instrumentos son transados en el mercado bajo condiciones estandares y con un alto grado de liquidez.
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6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan denominados en pesos chilenos, y los saldos incluidos en este
rubro, en general, no devengan intereses.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacion a las ventas o cuentas por cobrar
totales del Grupo.

a) La composicion del rubro, neto, corriente, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Deudores comerciales neto corriente 418.346 350.972
Documentos por cobrar neto corriente 28.022 95.286
Otras cuentas por cobrar neto corriente 103.163 209.987
Deudores comerciales, documentos por cobrar y otras cuentas 549.531 656.245

por cobrar neto corriente

b) El detalle de los deudores comerciales neto, corrientes es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Cuentas corrientes gremios hipicos 59.755 52.972
Deudores por ventas 408.088 301.144
Deudores por centrales 126.134 134.413
Estimacion deterioro (175.631) (137.557)
Deudores comerciales, neto, corriente 418.346 350.972
) El detalle de documentos por cobrar, neto, corriente es el siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Documentos en cobro 232.856 276.275
Estimacion deterioro (204.834) (180.989)
Documentos por cobra, neto, corriente 28.022 95.286

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes y no corrientes, continuacion

d) El detalle de otras cuentas por cobrar, neto, corriente es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Otros deudores 184.233 285.484
Estimacion deterioro (81.070) (75.497)
Otras cuentas por cobrar, neto, corriente 103.163 209.987

Dentro del rubro otros, se clasifican cuentas corrientes con el personal, fondos por rendir, saldos por cobrar por concepto
de financiamiento en la compra de fina sangre de carreras, Iva crédito, entre otros.

(*)La variacion corresponde a la dismincion de Iva crédito de la sociedad afiliada HIpotel S.A.y Sporting Eventos y Servicios
Ltda.

e) El detalle del rubro, bruto, corriente, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Deudores comerciales 593.977 488.529
Documentos por cobrar 232.856 276.275
Otras cuentas por cobrar 184.233 285.484
Deudores comerciales, documentos por cobrar y otras cuentas 1.011.066 1.050.288

por cobrar, bruto, corriente

f) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el analisis de los deudores comerciales vencidos, pero no deteriorados es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Deudores con antigiiedad menor a 30 dias 418.346 337.201
Deudores con antigliedad entre 30 y 60 dias - 13.771
Deudores con antigtiedad mayor a 270 dias y menor a 730 dias - -
Deudores con antigiiedad mayor a 731 dias - -
Totales 418.346 350.972

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, continuacion

g) El detalle de deudores no corrientes, compuestos por documentos por cobrar neto, no corriente es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Documentos en cobro 158.083 105.768
Estimacion deterioro (58.882) -
Documentos por cobra, neto, no corriente 99.201 105.768

Corresponde a deudas de apuestas de 2 clientes que fueron pactadas en 60 cuotas, dichas deudas fueron renegociadas por
parte de los deudores, quedando en 223 y 185 cuotas a contar de marzo de 2018.
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h) Los movimientos en la estimacion de deterioro de deudores comerciales, documentos por cobrar y otras cuentas por
cobrar son los siguientes:

M$
Saldo al 1 de enero de 2017 338.999
Castigos de saldos por cobrar -
Aumentos (disminuciones) del afio 5.044
Saldo al 31 de diciembre de 2017 394.043
Castigos de saldos por cobrar -
Aumentos (disminuciones) del afio 126.374
Saldo al 31 de diciembre de 2018 520.417

7.Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad y sus afiliadas no presentan saldos y transacciones en-

tre entidades y partes relacionadas en los estados financieros consolidados, dado que éstas han sido eli-

minadas en el proceso de consolidacion. No existen saldos y transacciones con otras sociedades.

a) Directorio y gerencia de la Sociedad

a.1 Directorio

El directorio de Valparaiso Sporting Club S.A., lo componen 8 miembros. Los directores no perciben remuneraciones

por el ejercicio de su cargo, ni reciben ingresos por gastos de representacion, viaticos u otras regalias. Los directores
de la Sociedad no ocupan cargo administrativo alguno. Su conformacion al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

DIRECTORIO
Presidente Vicepresidente Director Director
Carlo Rossi S. Pablo Salgado D. Gonzalo Bofil V. Guillermo Castro S.
Ingeniero Comercial Empresario Ingeniero Comercial Ingeniero Civil
Director Director Director Director Independiente

Eduardo Dib M. Juan C. Harding A.
Ingeniero Comercial Ingeniero Civil

Italo Traverso N. CarlosLyng F.
Ingeniero Comercial Ingeniero Comercial

a.2 Equipo gerencial

Las remuneraciones con cargo a resultados del equipo gerencial clave de la Sociedad y sus afiliadas, ascienden a M$331.665
al 31 de diciembre de 2018 (M$340.864 al 31 de diciembre de 2017). La Sociedad y sus afiliadas no tienen contemplado den-
tro de sus beneficios, planes de incentivos para sus trabajadores. La conformacién del equipo gerencial es liderada por los
siguientes ejecutivos al 31 de diciembre de 2018:

EQUIPO GERENCIAL

Gerente General
Mauricio Maurel Tassara
RUT: 12.611.380-3
Ingeniero Comercial

Gerente Comercial
Hernan Robles Lépez
RUT 7.639.358-3

Gerente Operaciones
Luis Araya Runge
Rut 9.805.711-0
Analista de Sistemas

Gerente Eventos
Yuri Muiioz
Rut 6.989.435-6
Productor de Eventos y
Espectéculos

Gerente de Administracion y
Finanzas
Pablo Fernandez Santander
Rut: 7.036.594-4
Ingeniero Comercial

Sub Gerente de Control de
Gestion
Jenny Urtubia Gallardo
RUT: 13.364.162-9
Ingeniero Comercial

Contador General
Alejandra Araya Camus
RUT 12.823.666-K
Contador Auditor

8. Inventarios
a) Inventarios corrientes

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Libros hipicos para apuestas 3.904 5.346
Material de informaciones 831 1.166
Elementos médicos veterinarios 3.666 -
Tarjetas magnéticas de acceso vehicular 125 1.609
Total inventarios corrientes 8.526 8.121
b) Inventarios no corrientes
La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Libros promocionales - 16.527
Total inventarios no corrientes - 16.527

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se ha observado obsolescencia en los inventarios y no existen inventarios en prenda.
9. Otros activos no financieros corrientes

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
S M$
Arriendos anticipados 14.294 19.569
Seguros diferidos 35.235 27.562
Otros gastos anticipados (1) 32.091 19.447
otros activos no financieros corrientes 81.620 66.578

(1) Corresponde principalmente a desembolsos de la pista de pasto, suscripciones, etc.



10. Activos y pasivos por impuestos corrientes
a. Pasivos por impuestos corrientes

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Impuesto a la renta corriente del afio (129.238) (49.360)
Impuesto a la renta corriente del afio anterior (1) (49.418) -
Impuestos tnicos de retencion (79.033) (81.994)
Impuestos retenidos (23.753) (22.387)
Pagos provisionales mensuales 101.490 44.369
Beneficio tributario por capacitacion 63.496 41.534
Total pasivos por impuestos corrientes (116.456) 67.832

(1) Respecto del saldo por impuesto a la renta corrientes del afo anterior, corresponde a los impuestos del afo tributario
2017 y 2016. La Sociedad matriz estd en proceso de una revision tributaria por parte del Servicio de Impuestos Inter-
nos, por lo que al cierre de los estados financieros no ha liquidado estos saldos hasta la finalizacion de este proceso.

10. Activos y pasivos por impuestos corrientes, continuacion

b. Impuestos a las ganancias

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:
Gastos por impuesto a la renta (123.876) (37.204)
Gastos por impuesto Unico (5.362) (12.156)
Diferencia impuesto a la renta ano anterior — 260
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (129.238) (49.100)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias:
Gasto diferido por la creacion y/o reverso de dlferenqas (55.965) (9.041)
temporarias
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (55.965) (9.041)
Gasto por impuestos a las ganancias (73.273) (58.141)

c. Reconciliacion de tasa efectiva

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Resultado antes de impuesto 515.013 184.449
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal (139.054) (47.034)
Diferencia impuesto renta afio anterior = 260
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (6.904) (2.326)
Otros incrementos (decrementos) en cargo por impuestos legales 72.685 (9.041)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 65.781 (11.107)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (73.273) (58.141)

La tasa de impuesto a la renta para el aino 2018 es de 27% y para el ano 2017 es de 25,5%.

10. Activos y pasivos por impuestos corrientes, continuaciéon
d. Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos en cada periodo se detallan a continuacion:

Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ Mm$ M$
Deterioro de cuentas incobrables 140.513 - 106.391 -
Provision de vacaciones 57.793 = 55.033 =
Ingresos anticipados 65.770 = 44.271 =
Otras provisiones 1.780 1.422 1.298 2.059
Obligaciones por Leasing 44.435 107.910 164.728 222272
Propiedad, Planta y Equipo (neto) - 303.852 - 337.545
Propiedades de Inversién - 159.093 - 144516

Totales 310.291 572.277 371.721 706.392

Saldo Neto 261.986 334.671

La sociedad afiliada Sociedad Veterinaria Sporting Limitada, no ha reconocido impuestos diferidos asociados a sus pérdidas
tributarias acumuladas, en atencion a que la expectativa de la Administracion es que dicha Sociedad no generara ingresos

tributarios suficientes para revertir dichas pérdidas en un plazo prudente.

Situacion tributaria de las sociedades consolidadas:

Valparaiso Sporting Club S.A., la Sociedad matriz, al 31 de diciembre de 2018 tiene una renta liquida de M$188.474 (Pér-

didas tributarias de M$7.635 en el afio 2017).

Sporting Eventos y Servicios Limitada, afiliada, al 31 de diciembre de 2018 tiene una renta liquida de M$252.307

(M$123.232 en el afio 2017).

Hipotel S.A., afiliada, al 31 de diciembre de 2018 tiene una renta liquida de M$18.023 (M$22.667 en el afo 2017).



MEMORIA 2018

Sociedad Veterinaria Sporting Limitada, afiliada, al 31 de diciembre de 2018 no ha provisionado impuesto a la renta por 12. Propiedades, plantay equipo
existir pérdidas tributarias acumuladas de M$88.935 (M$94.007 en el afio 2017).

a. A continuacion, se presenta el detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
e. Variacion de impuestos diferidos

El desglose del efecto de la variacion de los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente: 3112.2018 3112.2017
Clases de Propiedades, Planta y Equipo - Bruto . MS : M$

31.12.2018 31.12.2017 Terrenos 19.635.184 19.635.184

Activos Pasivos Activos Pasivos Obras en proceso (¥) 355.152 552.013
aumento aumento aumento aumento
(disminucion) (disminucion) (disminucion) (disminucion) Construcciones 1.889.562 1.665.705
M$ M$ M$ m$
Instalaciones 2.664.028 2.339.530
Saldo inicial 391.626 726.297 391.626 539.043
Maquinarias, vehiculos y equipos 4.162.479 4.057.704
Efecto en ganancia del afio (61.430) (117.395) - 9.041
Otras propiedades, plantas y equipos 2.314.461 2.232.376
Efecto en resultados acuulados - (16.720) - 178.213
Total de Propiedades, Plantas y Equipos, Bruto 31.020.866 30482.512
Movimientos del impuesto diferido (61.430) (134.115) - 187.254
Subtotales 330.196 592.182 391.626 726.297 Total Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Propiedades, 31.12.2018 31.12.2017
Planta y Equipo M$ M3
Reclasificacion (330.196) (330.196) (391.626) (391.626)
Totales, neto R 261.986 j 334.671 Construcciones (904.857) (814.819)
Instalaciones (712.525) (632.001)
Maquinarias, vehiculos y equipos 2.860.567 2.721.266)
11. Activos intangibles distintos de la plusvalia il A : ) ¢ )
Otras propiedades, plantas y equipos (1.230.583) (1.071.926)

La composicidn de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente: Total depreciacién acumulada y deterioro del valor (5.708.532) (5.240012)

31'155018 31'1,%/";017 Clases de Propiedades, Planta y Equipo — Neto 31.1:/i§018 31_15@017

Licencias de software 624.545 595.950 fleiienos IRKESED TLERES
£

Total activos intangibles (bruto) 624.545 595.950 Obras en praceso (*) B2 S

Amortizacion acumulada licencias de software (563.970) (539.262) Construcciones pet0s B

Total activos intangibles (neto) 60.575 56.688 Instalaciones LoIS08 207522

Maquinarias, vehiculos y equipos 1.301.912 1.336.438

Las vidas Utiles usadas en el calculo de la amortizacion, en el caso de licencias de software corresponden a un promedio de 4 afos.

Otras propiedades, plantas y equipos 1.083.878 1.160.450
Total de Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 25.312.334 25.242.500

El detalle y movimiento del activo intangible al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

(*) En obras en proceso se registra la construccién del nuevo salén de eventos.

Licencias de Licencias de La Sociedad y sus afiliadas no han efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de Propiedades, plantas y equipos, ya que no
Bulsiies software, neto software, neto poseen obligacién legal ni contractual para tales efectos.
Ano 2018 Afo 2017
M$ M$ La Sociedad y sus afiliadas han determinado que estos activos no han sido afectados por la existencia de deterioro, en funcién de las evaluaciones establecidas
en NIC 36.
Saldo Inicial al 1 de enero 56.688 74.168
Adiciones 28.602 4.936
Retiros - -
Movimientos
Gasto por amortizacion (Nota 28) (24.715) (22.416)
Total movimientos 3.887 (17.480)
Saldo final al 31 de diciembre 60.575 56.688
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12. Propiedades, plantas y equipos, continuacion

b. A continuacion, se muestra el detalle de reconciliacion de cambios en Propiedades, plantas y equipos, por clases, al 31
de diciembre de 2018y 2017:

Rubros

Saldo Inicial al 01 de
enero de 2018

Adiciones (2)

Traspaso
de obras
terminadas (1)

Gasto por
depreciacion
(Nota N°25)

Movimientos

Otros
incrementos
(decrementos)

Total
movimientos

Saldo Final al 31 de

diciembre de 20178

Obrasen
proceso

M$

552,013

395.000

(586.345)

(5.516)

(196.861)

355.152

Terrenos
neto

M$ M$

19.635.184 850.886

- 202.217

- 21.640

- (90.038)

- 133.819

19.635.184 984.705

Construcciones,

y Magquinarias,
Instalaciones, eqUinos
neto qUIPosY
vehiculos, neto
M$ M$
1.707.529 1.336.438
3.400 104.775
321.098
(80.524) (139.301)
243974 (34.526)

1.951.503 1.301.912

Otros activos

fijos, neto

M$

1.160.450

82.085

(158.657)

(76.572)

1.083.878

Total
Propiedades,
Plantas y Equipos,
Neto

M$

25.242.500

787477

(243.607)

(468.520)

(5.516)

69.834

25312334

(1)Corresponden al traspaso de obras en proceso a terminadas, construcciones propias, instalaciones.

Rubros

Saldo Inicial al 01 de
enero de 2017

Adiciones (1)

Traspaso
deobras
terminadas (1)

Gasto por
depreciacion
(Nota N°25)

Movimientos

Otros
incrementos
(decrementos)

Total
movimientos

Saldo Final al 31 de

diciembre de 2017

Obrasen
proceso

M$

140.014

521.900

(109.901)

411.999

552,013

Construcciones,

Terrenos
neto
M$ M$
19.635.184 835.011

- 1
- 100.098
- (84.224)
- 15.875

19.635.184 850.886

Maquinarias,

Instalaciones, neto equiposy

vehiculos, neto

m$ M$
1.769.469 1.489.622
9.847 1.702
751 -
(70.503) (143.743)
(2.035) (11.143)
(61.940) (153.184)

1.707.529 1.336.438

Otros activos
fijos, neto

M$

1.292.048

27.195

(158.793)

(131.598)

1.160.450

(1)Corresponden al traspaso de obras en proceso a terminadas, construcciones propias, instalaciones y agencias de venta de apuestas.

Total Propiedades,
Plantas y Equipos,
Neto

M$

25.161.348

560.645

(9.052)

(457.263)

(13.178)

81.152

25.242.500

La composicién del leasing financiero incluido en el rubro otros activos fijos es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Arrendamientos financieros reconocidos como activos Import;\esn libros lmporteMesn libros
Propiedades, planta y equipos
Terrenos 488.226 488.226
Edificaciones Neto 148.777 255.046
Totales 637.003 743.272

13. Propiedades de inversion

Las propiedades destinadas a inversién que se encuentran valorizadas segun se indica en la nota 3.7 corresponden a terre-
nos, los cuales han sido arrendados a las siguientes instituciones:

. Universidad Andrés Bello

. Movistar

. Wom

. Entel PCS

. Club Tennis

. Club De Rugby

. Salas Producciones y Promociones Ltda.
. Villa Hipica

13. Propiedades de inversion, continuacion

a) El valor razonable de las propiedades de inversion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 asciende a M$2.323.849
(M$2.221.186 al 31 de diciembre de 2017).

b) Los ingresos netos generados por estas propiedades son los siguientes al 31 de diciembre de 2018y 2017:

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Ingresos por arriendos 406.842 343.975

Costos Directos (*) = =

(*) No existen costos directos, ya que la sociedad se encuentra exenta del pago de contribuciones, y los costos por servicios
basicos son cubiertos por cada arrendatario.



¢) Los movimientos de las propiedades de inversién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes: 15. Otros activos financieros no corrientes

M$ El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
Saldoinicial al 1 de enero de 2017 1.096.468
. 31.12.2018 31.12.2017
Adiciones 800.885 M$ MS
Gasto por depreciacion (38.449) 40 Acciones Hipodromo Arica S.A. 2.365 2.365
Reversiones de deterioro de valor . 5 Acciones Hipédromo Antofagasta S.A. 2972 2.972
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 1.858.904 Total otros activos financieros no corrientes 5.337 5.337
Adiciones R 16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
Gasto por depreciacién (48.016) a) El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
Reversiones de deterioro de valor -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar SV FA2AT7
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 1.810.888 porpag Y porpag M$ M$
Proveedores 269.576 222.740
(*) Corresponde a la construccidn e instalaciones que se adjudicara la Sociedad a través de un contrato con la Universidad Andrés Bello en marzo de 2017, las cuales Acreedores varios 126.350 129.838
se entregaron en arrendamiento a la misma institucion y la totalidad de la construccion de la Villa Hipica entregada en arrendamiento.
Fondo reserva de premios (ver nota 34) 31.570 =
14. Otros activos no financieros no corrientes
Otras cuentas por pagar 384.821 370.311
El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: e il
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por'pagar 812.317 722.889
corrientes
31.12.2018 31.12.2017
Remodelaciones locales venta de apuestas (a) 2.138 4,057 b) El andlisis de la antigiiedad de la cuentas comerciales al dia y vencidas por tipo de proveedor, es el siguiente:
Garantias de arriendos, entregadas (b ) 40.103 39.691
Total otros activos no financieros no corrientes 42.241 43.748 Proveedores con
pagos al dia. Cuentas 31.12.2018 31.12.2017
comerciales al dia M$ M$
(a) Remodelaciones realizadas por Valparaiso Sporting Club S.A., a locales tomados en arriendo para la venta de apuestas hipicas. Dichos recintos tienen un segun plazo
periodo maximo de amortizacion de 60 meses, que es el periodo de duracidn del contrato de arrendamiento.

;b) I;as gar:n:is;)dearriendos corresponden a la garantia pagada por los arriendos de las agencias de venta de apuestas y se reajustan por la variaciéon de la Unidad Bienes Servicios Otros Total Bienes Servicios Otros Total
€ omento {55 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
El movimiento experimentado en las cuentas de remodelaciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: Hasta 30 dias = 444.540 3.347 447.887 S 404.272 = 404.272

Entre 31y 60 dias = = 0 = 18.100 = 18.100
Remodelacién locales venta de apuestas Entre 61y 90 dias = = 0 = = =
M3 Entre 91y 120 dias - - 0 - 15.810 15.810
Saldo al 01 de enero de 2017 18.334
Entre 121 y 365 dias - - 0 - 15.567 - 15.567
Incrementos 0
L . Mas de 365 dias - 364.430 364.430 - 164.257 = 164.257
Disminuciones -

444.540 367.777 812.317 602.196 618.006

Amortizaciones (*) (14.277)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 4.057

Incrementos -
Disminuciones -
Amortizaciones (¥) (1.919)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 PAEL]

(*) El total de las amortizaciones son costo de venta y se clasifican en materiales de mantencién y otros (Ver Nota 25).



Proveedores con

17. Otros pasivos no financieros corrientes
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plazo vencido. 31.12.2018 31.12.2017 El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
Cuentas comerciales M$ M$
al dia segun plazo
31.12.2018 31.12.2017
Bienes Servicios Otros Total Bienes Servicios Otros Total M$ M$
M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3 M3 Inscripciones anticipadas Derby 48.724 45.932
Hasta 30 dias - - - -
Dividendos por pagar (1) 185.523 93.750
Entre 31y 60 dias B - B B - B B B Otros ingresos anticipados (2) 94.319 86.986
Entre 61y 90 dias - - - - - - - - Garantias por arriendos 100.557 25.928
Entre 91y 120 dias - - - - - - - - Pagos a gremios hipicos y otros del rubro 114.487 149.622
Entre 121y 365 dias - - - - - - - - Sueldos por pagar e imposiciones 206.034 140.465
Mas de 365 dias - - - - - - 104.883 104.883 Total otros pasivos no financieros corrientes 749.644 542.683
Total 104.883 104.883
(1) Ver detalle de los dividendos por pagar en Nota 21b).
Total cuentas por 444.540 367.777 812.317 602.196 120.693 722.889 2) Corresponde a pagos anticipados de eventos anticipados, tales como matrimonios, ceremonias, etc.
pagar comerciales
’ ) i ) 18. Provisiones por beneficios a los empleados corrientes
El periodo promedio de pago de cuentas es de 30 dias para las operaciones normales de compra venta.
o o El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
El detalle de los proveedores pagados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
S m$
Provision de vacaciones 214.048 203.826
Montos segun plazos de pago
: Hasta 30 dias 31-60 6190 91120 121-365 366y mas Total Totales 214.048 203.826
Tipo de proveedor MS
Al 31 de diciemb . . . -
¢ 'c(ﬁngo{g A continuacién se detalla el movimiento de laprovisién antes sefialada:
Materiales y otros 3.763.381 - - - - - 3.763.381
M$
Servicios - - - - - 0 ...
Saldoinicial al 1 de enero de 2017 173.771
Otros - - - - - 0
Aumento provision 109.984
Total M$ 3.763.381 0 0 0 0 0 3.763.381
Aplicacion (79.929)
Al 31 de diciembre
de 2017
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 203.826
Materiales y otros 2.497.307 - - - - - 2.497.307
Servicios - - - - - - Aumento provision 109.086
Otros - - - - - - Aplicacion (98.864)
Total M3 2.497.307 2497307 Saldo final al 31 de diciembre de 2018 214.048
Los efectos en resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Total gasto reconocido en el estado de resultados 109.086 109.984
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19. Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes
El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

a) Otros pasivos financieros, corrientes

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Obligaciones por arrendamiento financiero 67.787 64.062

Total otros pasivos financieros corrientes 67.7 64.062

Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

Tasa de Interés Saldos M$
Institucion RUT Pais Nominal Efectiva Moneda Vencimiento 31.12.2018 31.12.2017
Deudor
Va'pagl‘ffk‘)’ ;‘:”“”9 90.414.000-7 Chile - - - - - -
Acreedor
Banco de Créditoe 97.006.000-6 Chile 0,24% 0,24% Pesos 2019 67.787 64.062

Inversiones

Totales 67 64.062

b) Otros pasivos financieros, no corrientes
El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Obligaciones por arrendamiento financiero 429.246 483.191
Total otros pasivos financieros no corrientes 429.246 483.191
Tasa de Interés Saldos M$
Institucion RUT Pais Nominal Efectiva Moneda Vencimiento 31.12.2018 31.12.2017
Deudor
Valparaiso Sporting ~ . R R R ~ R _
ClubS.A. 90.414.000-7 Chile
Acreedor
Banco de Créditoe 97.006.000-6 Chile 0,24% 0,24% Pesos 2025 429246 483.191
Inversiones
Totales 429.246 483.191

Con fecha 28 de septiembre de 2015, se firmé un contrato de arrendamiento financiero, con el Banco de Crédito e Inversiones, por un monto total de 32.998,43
Unidades de Fomento, con una duracién de 126 meses y correspondiente a una propiedad ubicada en Prat N°232-252, en la ciudad de Antofagasta.

19. Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, continuacion

La composicidn de los pagos es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Pagos
minimos de Pagos minimos Carga Pagos minimos | Pagos minimos Carga Pagos minimos
arrendamientos por pagar financiera al valor por pagar financiera al valor
financieros por futuraen presente futura en presente
pagar arrendamiento arrendamiento
financiero financiero
Arrendatario M$ M$ M$ M$ MS m$
Hasta un afo 80.978 13.191 67.787 78.723 14.661 64.062
Entre 1y 5 anos 404.889 35.666 369.223 393.613 44.677 348.936
Mas de 5 afios 60.733 710 60.023 137.765 3.510 134.255

546.600

497.033

547.253

20. Gestion deriesgo
Los principales riesgos a los que podria estar expuesta la Sociedad y sus afiliadas, son los siguientes:
20.1. Riesgo regulatorio

La actividad hipica en Chile, se rige por la ley especial (D.L. 2.437) que regula esta actividad. En consecuencia, cualquier
cambio en la ley, puede significar un beneficio o perjuicio para toda la actividad. A la fecha la Administracién no tiene co-
nocimiento de cambios futuros que signifiquen beneficio o perjuicio para la actividad.

20.2. Riesgo de mercado

La regulacién juega un papel relevante en la industria. Normas y criterios estables permiten evaluar adecuadamente los
proyectos y reducir los niveles de riesgo de las inversiones. La Sociedad esté inserta en el rubro de la entretencién, en con-
secuencia se ha visto afectada por la operacion de los nuevos Casinos de Juego que existen en nuestro pais. Es necesario
destacar, ademas, que representan una fuerte competencia las maquinas tragamonedas ilegales instaladas en diversas
comunas. Otro factor preocupante es la disminucion que se ha venido produciendo en los ultimos aios, en el nacimiento
de caballos de fina sangre de carreras, que incide directamente en el nimero de carreras que los hipédromos pueden efec-
tuar y por consiguiente en los ingresos de éstos. Esta situacion afecta en forma importante a los Hipédromos.

También influye la tecnologia que han invertido nuestros competidores directos, Casinos, que haciendo uso de juegos
llamativos y que han despertado el interés tanto del publico que asiste a los hipddromos como de otros. Si bien la competi-
tividad del rubro de las apuestas hipicas va directamente relacionada con la cantidad de caballos fina sangre que corren en
cada uno de los hipédromos, los ubicados en Santiago presentan, ademds, recompensas mas atractivas para sus clientes.
Aun asi, la Sociedad mantiene un nivel de juego acorde con las condiciones econémicas actuales.

20.3. Riesgo de inflacion

La Sociedad tiene una baja exposicion a los riesgos de inflacion, aun cuando posee financiamiento expresado en unida-
des de fomento (UF). El principal riesgo, es que un incremento en la inflacién del pais, puede llevar a la autoridad a tomar
medidas de Politica Monetaria (@aumento en las tasas de interés) que pueden influir en el nivel de desempleo. Los ingresos
de esta actividad son muy sensibles a incrementos en el nivel de desempleo. A mayor desempleo, menor nivel de ventas.
Ademads, existen contratos y convenios colectivos vigentes con los trabajadores que contienen clausulas de reajustabilidad
de las remuneraciones por la variacion del IPC.
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20. Gestion de riesgo, continuacion

Algunos proveedores reajustan también sus precios en base al IPC, como también contratos a favor de la Sociedad que
también se expresan en U.F. Una estimacion del impacto de la inflacion seria que por cada 1% de inflacién se tendria una
pérdida de aproximadamente M$18,7 anuales.

20.4.Riesgo de liquidez

Este riesgo se origina en la posibilidad de que la Sociedad tenga la incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones
financieras a consecuencia de la falta de fondos.

Las politicas en este aspecto buscan el objetivo de resguardar y asegurar que la Sociedad cuente con los fondos necesarios
para el oportuno y adecuado cumplimiento de los compromisos que se han asumido con anterioridad.

Para asegurar la liquidez de la Sociedad, toda inversion a realizar, en tanto sea posible, debe tener asociada siempre un
financiamiento. Cuando se trate de bienes que no sean financiables directamente por terceros, deberdn ser adquiridos
con recursos propios. Posteriormente, los descalces que pudiese generar esta inversion, se incorporan al analisis normal
de caja de la Sociedad misma. En esta misma categoria se consideran los pagos de dividendos, inversiones en sociedades y
desarrollo de sistemas, entre otros.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de intereses.

Al 31 de diciembre de 2018

M$
Flujos de .

. Nota M(I?Ig:gsen efectivos Gmeers“e)sso 6-12 meses 12 afos 2-5afos '\;l:sﬁii
Obligaciones por contractuales
leasing cuentas por
pagar comerciales
y °"35’§:§::as por 19 497033 497,033 33.654 33.654 141.459 227.763 60.503

19 812.317 812317 812.317 - - - -

Totales 1.309.350 1.309.350 845.071 141459 227.763

Al 31 de diciembre de 2017

M$
Flujos de 7

o Nota M?Etg &n efectivos & m::zs ° 6-12 meses 1-2 afos 2-5anos '\;l?di
Obligaciones por 1bros Contactuales menos (e
leasing cuentas por
pagar comerciales
Y °"a5;::::a5 [ 19 547.253 610.101 30362 39.362 157445 236168 137.765

19 722.889 722.889 722.889 - - - -

Totales 1.270.142 1332990 762.251 236.168 137.765

20.5. Riesgo de crédito

Este riesgo tiene dos aspectos. El primero es el riesgo que clientes no paguen, el cual en esta Sociedad es muy bajo, debido
a que la mayor parte de sus ingresos son por ventas al contado, siendo principalmente en efectivo, o a través de tarjetas
de comercio. El segundo aspecto es el riesgo de no conseguir financiamiento para algunas operaciones. Debido a los altos
indices de liquidez y al bajo nivel de endeudamiento de la Sociedad, este riesgo es muy bajo. Un detalle de la exposicién
al riesgo de crédito, junto con la evolucion que ha presentado el deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, se presenta en Nota 6.

20.6. Politicas de inversion y financiamiento

La Sociedad tiene como prioridad invertir en mejorar sus instalaciones, en aumentar su eficiencia y el desarrollo tecnolégi-
coy lainversién en instrumentos de bajo riesgo.

El financiamiento debe provenir de los flujos operacionales. Inversiones de mayor envergadura se deben administrar como
proyectos especiales, aprobados por el Directorio. También la Sociedad financia con recursos propios y a través de leasing
financiero la adquisicion de Propiedades, planta y equipo, motivo por el cual, no devenga costos de financiamiento que
sean atribuibles a dichas adquisiciones.

21. Patrimonio
a.Capital suscrito y pagado y niimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital pagado asciende a M$4.715.348, el cual esta representado por 6.400 acciones,
sin valor nominal, de un voto por accién.

b. Dividendos

El dividendo definitivo, en cuanto a su procedencia como a su monto, es fijado por la Junta General Ordinaria de Accionis-
tas, a proposicion del Directorio. El Directorio podra proponer repartir dividendos, considerando las utilidades liquidas del
ejercicio, la situacion econémica - financiera de la Sociedad, sus proyecciones e inversiones, de acuerdo con lo que las Leyes
y Reglamentos establezcan. Asimismo, el Directorio dentro de sus facultades legales podra otorgar dividendos provisorios,
si lo estima procedente.

El cumplimiento de esta Politica de Dividendos corresponde a la intencion del Directorio de la Sociedad, por lo que su
cumplimiento quedara condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, asi como también a los resultados que
sefalen las proyecciones que periddicamente pudiere efectuar la Sociedad o la existencia de determinadas condiciones,
segun corresponda.

En junta ordinaria de accionistas con fecha 23 de abril de 2018 se acordé repartir un dividendo de $6.000 por accion emitida
cuya distribucién significaria un total de M$38.400. Al 31 de diciembre de 2017 se habia provisionado un dividendo minimo
de M$37.752, de esta forma durante el 2017 se registré una disminucion patrimonial de M$648, junto con el reconocimiento
del dividendo minimo, ascendente a M$132.313, quedando un efecto total de M$132.961 presentado en el estado de cam-
bio patrimonial consolidado al 31 de diciembre de 2018.

El saldo por pagar de estos dividendos, mas el saldo no pagado de dividendos anteriores asciende a M$185.523 (M$93.750
en el ano 2017) y se encuentra registrado en el rubro del pasivo corriente “Otros pasivos no financieros” (Ver Nota 17).

La disminucion patrimonial producto de la distribucion de dividendos es la siguiente para los afos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Dividendos adicionales afio 2016 - (803)
Dividendos adicionales afio 2017 (647) (37.753)
Dividendos provisionados afo 2018 (132.313) -
Total dividendos provisionados (132.961) (38.556)
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Durante el afo 2018 se han pagado dividendos por M$33.002 (M$68.129 en el afio 2017).
c.Primas de emisién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en este rubro se incluye el sobreprecio en colocacion de acciones, por un monto de
M$45.203.

d. Otras reservas

El detalle de las otras reservas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Revalorizacion de capital pagado (2) 111.077 111.077
Otras reservas (1) 12.089.440 12.089.440

Totales 00.517 12.200.517

(1) Los saldos incluidos bajo Otras Reservas provienen de las revalorizaciones legales de activos fijos (anteriores a la convergencia a IFRS), y estan sujetos a restric-
ciones de distribucion, debido a que corresponde aplicar dichos montos a través del uso o venta para poder repartir dicha reserva.

(2) En cumplimiento de lo establecido en el Oficio Circular Nro. 456 de la Comision para el Mercado Financiero de Chile, se ha incluido en este rubro la correccion
monetaria del capital pagado acumulada desde la fecha de la transicién a NIIF1 de enero de 2009, hasta el 31 de diciembre de 2009.

e. Resultados acumulados

El detalle de los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Reservas de revaluacion - Convergencia IFRS (1) 9.341.285 9.341.285
Resultado acumulados desde la convergencia al 31.12.2018 1.218.723 910.639
Incremento por cambios contables (2) 500.954 481.834
Totales 11.060.962 10.733.758

(1) Los ajustes de convergencia NIIF 1, corresponden a las reservas de revaluacién y tienen restricciones a su distribucién, debido a que corresponde aplicar dichos
montos a través del uso o venta para poder repartir dicha reserva, segun lo dispuesto en NIC 16, NIIF 7 y Oficio Circular N° 456 del 20 de septiembre 2008, de la
Comision para el Mercado Financiero.

(2) Corresponde al ajuste por la adjudicacion de construcciones e instalaciones derivadas de un contrato con la Universidad Andrés Bello. (Ver Nota 13). El detalle
de este ajuste, es el siguiente:

M$
Registro propiedad de inversion 660.047
Efecto impuestos diferidos (Nota 10) (159.093)

Total ajuste 500.954

El detalle de los resultados distribuibles y no distribuibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Resultados no distribuibles 9.341.285 9.341.285
Resultados distribuibles 1.719.677 1.392.473
Totales 11.060.962 10.733.758

f. Gestion de capital

El objetivo de la Sociedad matriz es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le asegure acceso a los mercados
financieros para el desarrollo de sus objetivos estratégicos de mediano y largo plazo, manteniendo una sélida posicion
financiera, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas.

22, Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras estan compuestas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la siguiente forma:

ANO 2018 ANO 2017 31.12.2018 31122017
Iptere§ Patrimonio Resultédo Patrimonio Resultédo Patrimonio Resultado Patrimonio Resultado
minotario delaio delafo
% M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Hipotel S.A. 1,00% 99.648 25.265 74.383 27.558 996 253 744 276
Sociedad Veterinaria o
Sporting Limitada 0,94% (10.507) 7.702 (18.209) 2486 (99) 72 a71) (23)
Sporting Eventosy 016% 1182794 231.244 95155 134.508 1.893 370 1522 215
Servicios Limitada
2.790 695 2.095 468

23. Informacién por Segmentos

23.1 La informacion por segmentos que se indica, se basa en los informes mensuales elaborados por la administracion de
la Sociedad y se genera mediante la misma aplicacién utilizada para obtener todos los datos contables. Los gastos de cada
segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de la explotacion.

a) Apuestas Hipicas e Ingresos Hipicos: Contempla un porcentaje de la venta de apuestas de Valparaiso Sporting Club,
mas un porcentaje de las apuestas efectuadas sobre los eventos organizados por los hipédromos; Club Hipico de Santiago,
Soc. Hipédromo Chile y Club Hipico de Concepcidn. Derivados de un convenio marco entre éstos. Mas cobros por inscrip-
cion de fina sangre de carreras en competencia, libros hipicos de apuestas y otros.

b) Veterinaria: Atencion a los fina sangre de carreras.
c) Eventos Especiales, Auspicios y Publicidad: Arriendo de salones para eventos especiales (matrimonios, graduaciones,

reuniones, etc.), mas servicios publicitarios y auspicios. Ademas, de generar ingresos por cobro de accesos controlados a un
camino que une dos vias muy importantes de Vifia del Mar.
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23. Informacién por Segmentos, continuacion

La informacion por segmentos del estado de resultado integral al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

01.01.2018 01.01.2017
Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Ingresos por Apuestas e Hipicos 6.281.350 6.072.397
Gastos Apuestas (4.828.840) (4.837.827)
Ganancia Bruta del segmento 1.452.510 1.234.570
Ingresos por Veterinaria 107.097 95.704
Gastos por Veterinaria (100.770) (99.403)
Ganancia Bruta del segmento 6.327 (3.699)
Ingresos por Eventos Especiales 1.360.935 1.064.781

Auspicios y Publicidad

Gastos por Eventos Especiales (843.484) (788.954)

Auspicios y Publicidad
Ganancia Bruta del segmento 517451 275.827

Total Ingresos ordinarios 7.749.382 7.232.882

Total costo de ventas (5.726.184) 6.072.397

Ganancia Bruta 1.976.288 1.506.698

23.2 Lainformacion por segmentos de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Eventos
Apuestas Hipicas Veterinaria Especiales Ausp. y Totales
M$ MS Public. M$
M$

Activos no corrientes
Otros activos financieros, no 5.337 - - 5.337
corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas 99.201 - - 99.201
por cobrar, no corrientes
Otros activos no financieros, no 42.241 - - 42.241
corrientes
Activos intangibles distintos de la 55.295 - 5.280 60.575
plusvalia
Propiedades, Planta y Equipo 24.729.429 201 582.704 25.312.334
Inventarios no corrientes = = = =
Propiedad de inversion 1.810.888 - - 1.810.888

Total de activos no corrientes

Total de activos

26.742.391
29.932.441

587.984
739.953

27.330.576

30.676.304

Otros pasivos financieros, corrientes 67.787 - - 67.787
Cuentas comerciales y otras cuentas 718.576 3.136 90.605 812.317
por pagar, corrientes

Pasivos por Impuestos, corrientes 116.456 - - 116.456
Provisiones por beneficios a los 210.632 - 3416 214.048
empleados, corrientes

Otros pasivos no financieros, 688.205 9 61.430 749.644
corrientes

Total de'palsi\.lgs corrientes d‘i’stintqs delos

e e e e 1.801.656 3.145 155.451 1.960.252

paralaventa

Pasivos corrientes totales

1.801.656

155451

1.960.252

Otros pasivos financieros, no 429.246 - - 429.246
corrientes
Pasivo por impuestos diferidos 261.986 - 261.986

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

691.232
2.492.888

155451

691.232
2.651.484

Eventos
Apuestas Hipicas Veterinaria Especiales Ausp.y Totales
M$S M$ Public. M$
M$

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.887.719 - 68.925 1.956.644
Otros activos financieros, corrientes 749.407 - - 749.407
Otros activos no financieros, 70.987 - 10.633 81.620
corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas 478.033 43 71.455 549.531
por cobrar, corrientes
Inventarios 3.904 3.666 956 8.526
Total de activos corrientes distintos de los 3.345.728
activos o grupos de para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
o0 como mantenidos para distribuir a los
propietarios

Activos corrientes totales 3.190.050 151.969 3.345.728

Capital emitido 4.715.348 - - 4.715.348
Ganancias (pérdidas) acumuladas 11.060.962 - - 11.060.962
Primas de emision 45.203 = = 45.203
Otras reservas 12.200.517 - - 12.200.517
e el Fhor 26022030 ' - 26022030
Participaciones no controladoras 2.790 - - 2.790

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

28.024.820
30.517.708

155451

28.024.820
30.676.304
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23. Informacion por Segmentos, continuacion

23.3 La informacion por segmentos de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Eventos Especiales

Apuestas Hipicas Veterinaria . Totales
Ausp.y Public.
M$ M$ MS M$
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.394.762 - 60.021 1.454.783
Otros activos financieros, corrientes 600.876 - - 600.876
Otros activos no financieros, corrientes 60.568 - 6.010 66.578
Deudores comerciales y otras cuentas por 512,933 113 143.199 656.245
cobrar, corrientes
Inventarios 5339 7 2.775 8.121
Total de activos corrientes distintos
GO S L ORI C L) 2.574.478 120 212.005 2.786.603

su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta o como
mantenidos para distribuir a los
propietarios

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

2.574.478

212.005

2.786.603

Otros activos financieros, no corrientes 5337 - - 5337
Deudores comerciales y otras cuentas por 105.768 - - 105.768
cobrar, no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes 43.748 - - 43.748
Activos intangibles distintos de la plusvalia 49.062 - 7.626 56.688
Propiedades, Planta y Equipo 24.375.230 - 867.270 25.242.500
Inventarios no corrientes - - 16.527 16.527
Propiedad de inversion 1.858.904 - - 1.858.904

Total de activos no corrientes

Total de activos

26.438.049
29.012.527

891.423
1.103.428

27.329.472
30.116.075

Otros pasivos financieros, corrientes 64.062 - - 64.062
Cuentas comerciales y otras cuentas por 619.845 9.126 93.918 722.889
pagar, corrientes

Pasivos por Impuestos, corrientes 74.850 - (7.018) 67.832
Provisiones por beneficios a los 198.886 - 4.940 203.826
empleados, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes 454.061 - 88.622 542.683

Pasivos corrientes totales

1.411.704

180.462

1.601.292

Otros pasivos financieros, no corrientes 483.191 - - 483.191
Pasivo por impuestos diferidos 334.671 - - 334.671
Total de pasivos no corrientes 817.862 817.862
Total pasivos 2.229.566 2.419.154
Capital emitido 4.715.348 - - 4.715.348
Ganancias (pérdidas) acumuladas 10.733.758 - - 10.733.758
Primas de emision 45.203 - - 45.203
Otras reservas 12.200.517 - - 12.200.517
Patrimonio atribuible a los propietarios de 27.694.826 - - 27.694.826

la controladora

Participaciones no controladoras 2.095 - - 2.095

Patrimonio total 27.696.921 27.696.921

Total de patrimonio y pasivos 29.926.487 180.462 30.116.075

24.Ingresos de actividades ordinarias

El detalle del rubro es el siguiente:

01.01.2018 01.01.2017
31.01.2018 31.01.2017
M$ M$
Ventas de apuestas 4.835.481 4.625.221
Inscripciones fina sangre en carreras 74.886 63.557
Servicios médicos 26.074 27.808
Arriendo de salones 334.679 200.164
Arriendo de recintos 724.600 459.831
Venta de programas hipicos 56.431 66.010
Medicamentos 81.025 67.896
Auspicios y publicidad 68.338 49.919
Accesos controlados 304.031 333.359
Otros ingresos (*) 1.243.837 1.339.117

(*) Dentro del rubro otros ingresos, se clasifican los ingresos por venta de seiial extranjera y los generados por la operacion
simulcasting a nivel nacional.

Oportunidad en el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
De acuerdo a lo requerido por NIIF 15, se indica que, del total de ingresos de la Sociedad y sus afiliadas, la mayoria de éstos

son reconocidos en resultados, en un punto especifico de tiempo, que es al momento de la prestacidn del servicio o la venta
de los productos asociados, tal como se indica en Nota 3.14.
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25. Costo de ventas

El detalle del rubro es el siguiente:

Remuneraciones

Materiales mantencién y otros
Déficit fondo de premios (Nota 34)
Arriendo locales

Servicios de terceros (2)

Materiales médicos

Depreciaciones (Nota 12 b y Nota 13)

Servicios veterinarios

Total Costo de Ventas

26. Gastos de administracion

El detalle del rubro es el siguiente:

Remuneraciones

Amortizaciones Software (Nota 11)
Servicios de Terceros (2)
Materiales varios mantencion

Otros gastos de la operacion

Total Gastos de Administracién

(1) Corresponden principalmente a asesorias y otros costos menores.

27. Depreciacion, amortizacion y pérdida por deterioro

El cargo a resultados por depreciacion de propiedades, plantas y equipos, y la amortizacidn de los bienes designado como

activos intangibles distintos de la plusvalia, es el siguiente:

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
(Ver nota 12)

Depreciaciones de propiedades de inversion
(Ver Nota 13)

Amortizaciones (Ver nota 11)

Amortizaciones por remodelaciones
(Ver nota 14)

Deterioro*

Total depreciacion, amortizacién y pérdidas por deterioro

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
1.929.899 1.830.249

883.345 787.731
- 97.069
405.802 401.659
1.948.437 2.025.174
68.909 58.715
516.536 495.712
20.166 29.875
5.773.094 5.726.184
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
914.763 738.558
24.715 22.416
197.928 261.980
65.656 56.420
255.012 156.868
1.458.074 1.276.242

01.01.2018
31.12.2018
M$

468.520

48.016

24.715

1919

543.170

01.01.2017
31.12.2017
M$

457.263

38.449

22.416

14.277

532.405

(*) No se presentan cargos a resultados producto de pérdidas por deterioro de bienes clasificados como propiedades, plantas y equipos, asi como también de

aquellos activos intangibles distintos de la plusvalia.
28. Otras pérdidas, netas

El detalle del rubro, es el siguiente:

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Finiquitos (13.000) (30.000)
Otros (4.150) 3.311
Dividendos Hipédromo de Antofagasta (Nota15) 495 1.385
Asesor externo bienes nacionales (29.687) (13.336)
Cierre de locales - (7.236)
\
Total otras pérdidas (46.342) (45.876)
29. Resultado financiero
El detalle de los ingresos y costos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
01.01.2018 01.01.2017
Ingresos financieros 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes 138.610 145.969
Total de ingresos financieros 138.610 145.969
01.01.2018 01.01.2017
Costos financieros 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Pérdida en la colocacién de inversiones (¥) (67.035) (103.332)
Otros costos (14.874) (16.321)
Total (81.909) (119.653)
Resultado por unidades de reajuste 4194 (14.233)
Diferencias de cambio (17.754) (12.214)
Total de costos financieros (95.469) (146.100)

30. Contingencias y restricciones

Al 31 de diciembre de 2018, existen acciones judiciales interpuestas en contra y a favor de la Sociedad en relacion con
las operaciones propias del giro, que pudieran generar alguin tipo de contingencias. En opinién de la Administracion, y
basados en lo sefalado por sus asesores legales, no se estima que la Sociedad pueda incurrir en pérdidas significativas no
contempladas en los estados financieros consolidados.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no mantiene provisiones por estos conceptos, salvo lo referente a letra A) punto
3,4,6,7,8,Y 9 en concordancia con la politica de provisiones para contingencias adoptada por la Sociedad y sus afiliadas, y de
acuerdo a lo establecido en NIC 37.

A continuacion se detallan las acciones judiciales en las cuales la Sociedad matriz y sus afiliadas se encuentran relacionadas:
A) Litigios judiciales de los cuales pudiera derivar pérdida o ganancia para Valparaiso Sporting Club S.A.:

1.- Vergara con Banco Santander y Valparaiso Sporting.

a) ROL C-53-2015

b) Tribunal: 1°Juzgado Civil de Vifa del Mar.

c) Materia: Demanda reivindicatoria deducida por don Francisco Xavier Echevers Vergara Jara, en nombre y representacion
legal de la Sucesién Legitimaria Salvador Vergara Alvarez en contra del demandado Banco Santander Chile, quien a su vez
cit6 de eviccion al Valparaiso Sporting Club S.A. conforme con el articulo 1.844 del Codigo Civil, quien asumié la calidad de
demandado en dicho juicio.

d) Cuantia: Indeterminada.

e) Estado Procesal: Con fecha 29 de junio de 2018, se ordené el archivo de los presentes autos, por transcurrir mas de 6
meses sin que el demandante haya realizado gestién alguna para dar curso progresivo a los presentes autos.

f) Probable resultado final del juicio: En el evento que la parte demandante solicite el desarchivo de la presente causa, se
debera interponer incidente de abandono del procedimiento por las partes

demandadas, respecto del cual y de conformidad al mérito del proceso, se estima que el tribunal al momento de fallar dicho
incidente, debiese acogerlo en todas sus partes con expresa condena en costas.

2.- Borcosque con Escanilla y Valparaiso Sporting.

a) RIT: M-30-2016.

b) Tribunal: Juzgado de letras del Trabajo de La Serena.

c) Materia: demanda en procedimiento monitorio en contra del ex concesionario de la Serena, y en contra del VSC, en
calidad de demandado solidario.

d) Cuantia: $700.000

e) Estado Procesal: Con fecha 5 de enero de 2017, se interpuso reclamo en contra de la resolucién que acogié la demanda
en contradel VSC. Alafechano ha podido ser habido el demandado principal, para efectos de ser notificado de lademanda
interpuesta.

f) Probable resultado del juicio: Existen posibilidades de obtener sentencia favorable, como también, existe la posibili-
dad, que los presentes autos se archiven como consecuencia de la inactividad del demandante.

3.- Valparaiso Sporting Club S.A con Carlos Escanilla Soza.

a) RIT: 717-2016

b) Tribunal: Juzgado de Garantia de La Serena

c) Materia: Querella por delito apropiacién indebida en contra de Carlos Escanilla Soza, concesionario Teletrak La Serena
d) Cuantia: $23.509.680.

e) Estado Procesal: Se encuentra programada audiencia de formalizacion de la investigacion para el dia 24 de enero de
2019.

f) Posible resultado del Juicio: En atencidn a la etapa procesal en que se encuentra la presente causa, no es posible deter-
minar el probable resultado final del juicio.

La sociedad realizé durante el presente periodo una provision de M$19.414.-

4.- Valparaiso Sporting Club con Mena

a) RIT: 3563-2016

b) Tribunal: Juzgado de Garantia de Vifa del Mar.

c) Materia: Querella por delito apropiacién indebida en contra de Eduardo Mena Erazo concesionario Teletrak Miraflores
d) Cuantia: $35.294.935.

e) Estado Procesal: Se encuentra programada audiencia de formalizacién de la investigacion para el dia 11 de febrero de
2019.

f) Posible resultado del Juicio: En atencidn a la etapa procesal en que se encuentra la presente causa, no es posible deter-
minar el probable resultado final del juicio. Se hace presente que, por el presente juicio la Sociedad mantiene una provisién
de M$30.000.

5.- Valparaiso Sporting Club con Viiia del Mar Lawn Tennis Club.

a) Rol: C-2091-2017

b) Tribunal: Segundo Juzgado Civil de Valparaiso.

c) Materia: Demanda de comodato precario.

d) Cuantia: Indeterminada.

e) Estado Procesal: Se dict6 sentencia definitiva acogiendo parcialmente la demanda interpuesta por Valparaiso Sporting
Club. Confirmada la sentencia de primera instancia por la Corte de Apelaciones, se ha solicitado el cumplimiento con cita-
cion de la sentencia.

6.- Valparaiso Sporting Club con Lagos.

a) Rol: C-1997-2017

b) Tribunal: Quinto Juzgado Civil de Valparaiso.

c) Materia: Demanda de comodato precario.

d) Cuantia: $1.942.000.

e) Estado Procesal: Con fecha 28 de marzo, las partes celebraron un avenimiento, el cual no fue cumplido por el demanda-
do, por lo que con fecha 19 de junio se solicité el cumplimiento incidental de dicho avenimiento para seguir adelante con
el cuaderno de apremio en la causa, intentando el embargo de bienes.

f) Posible resultado del Juicio: El resultado del presente juicio dependera de la existencia de bienes del deudor que per-
mitan continuar con la ejecucién.

La sociedad realizé durante el presente periodo una provision de M$1.942.-

7.- Valparaiso Sporting Club con Nufez.

a)Rol: C-4696-2018

b)Tribunal: Segundo Juzgado Civil de Valparaiso.

c) Materia: Demanda de comodato precario.

d)Cuantia: $61.891.627.

e)Estado Procesal: Se celebré un avenimiento con el demandado el cual no fue cumplido, por lo que se solicité el cum-
plimiento incidental de dicho avenimiento para seguir adelante con el cuaderno de apremio de la causa, intentando el
embargo de bienes.

f)Probable resultado del juicio: El resultado del presente juicio dependera solo de la disposicion que adopte el demanda-
do ante el requerimiento, por cuanto, no posee bienes a su nombre que permitan continuar con su ejecucion.

La sociedad realizé durante el presente periodo una provision de M$58.882.-

8.- Valparaiso Sporting Club con Orellana.

a) Rol: C-4597-2018

b) Tribunal: Primer Juzgado Civil de Valparaiso.

c) Materia: Gestion Preparatoria, Citacion Confesar deuda.

d) Cuantia: $ 15.318.509.

e) Estado Procesal: Se interpuso gestion preparatoria, con el objeto de citar a don Cesar Orellana Talamilla, ex concesiona-
rio de oficina Cartagema, a confesar deuda por la suma precedente, fijandose audiencia para el dia 30 de octubre de 2018
dicha audiencia no se realizd, debido a Receptor Judicial constaté que el demandado habria hecho abandono de dicho
domicilio hace unos afnos, desconociéndose su actual paradero.

f) Probable resultado del juicio : En esta causa se encuentra terminada por cuanto se han agotado prudencialmente,
todos los medios de cobro en estos autos, debido a que averiguado en el sistema, solo registra domicilio en el lugar en que
se trat6 de notificar.

La sociedad realizé durante el presente periodo una provision de M$13.040.-

9.- Valparaiso Sporting Club con Sepulveda.

a) Rol: C-4597-2018

b) Tribunal: Tercer Juzgado Civil de Valparaiso.

c) Materia: Gestion Preparatoria, Citacion Confesar deuda.

d) Cuantia: $5.009.456.

e) Estado Procesal: Se interpuso gestion preparatoria, con el objeto de citar a dofia Carmen Sepulveda Contreras, ex con-
cesionaria de oficina Algarrobo y el Tabo, a confesar deuda por la suma precedente.

Tribunal no dio curso a la gestidn, por cuanto estimo, que el asunto se debia ventilar mediante un juicio ordinario de lato
conocimiento.

f) Probable resultado del juicio: Remota.

La sociedad realizé durante el presente periodo una provisién de M$5.009.-

VALPARAISO SPORTING
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10.-Arnao con Valparaiso Sporting Club S.A

a)Rol: C-4804-2018

b)Tribunal: Tercer Juzgado Civil de Valparaiso.

c) Materia: Demanda de término de contrato de arrendamiento, cobro de rentas y restituciéon de inmueble.

d)Cuantia: $8.911.597.-

e)Estado Procesal: Pronto a dictar sentencia.

f) Probable resultado del juicio: De conformidad a la etapa procesal de los presentes autos, no es posible determinar su
resultado.

11.-Cuerpo de Bomberos del Quisco con Valparaiso Sporting Club S.A

a)Rol: C-1520-2018

b)Tribunal: Juzgado Civil de Casablanca.

c) Materia: Demanda de término de contrato de arrendamiento,

d)Cuantia: NO APLICA

e)Estado Procesal: Pronto a dictar sentencia.

f) Probable resultado del juicio: De conformidad a la etapa procesal de los presentes autos, no es posible determinar su
resultado.

B) Litigios judiciales de los cuales pudiera derivar pérdida o ganancia para Hipotel S.A.:
A la fecha no existen litigios judiciales o extrajudiciales que puedan derivar en pérdidas o ganancias para la empresa men-
cionada.

C) Litigios judiciales de los cuales pudiera derivar pérdida o ganancia para Veterinaria Sporting Ltda.:
A la fecha no existen litigios judiciales o extrajudiciales que puedan derivar en pérdidas o ganancias para la empresa men-
cionada.

D) Litigios judiciales de los cuales pudiera derivar pérdida o ganancia para Eventos y Servicios Ltda.:
A la fecha no existen litigios judiciales o extrajudiciales que puedan derivar en pérdidas o ganancias para la empresa men-
cionada.

E) Litigios extrajudiciales:
No existen litigios extrajudiciales a nuestro cargo.

F) Asuntos de caracter tributario que puedan eventualmente representar una obligacion real o contingente:
No existen asuntos de caracter tributarios encomendados por el Valparaiso Sporting Club S.A ni sus Filiales.

G) Gravamenes de cualquier naturaleza que afecten los activos del Valparaiso Sporting Club S.A y de sus Filiales.
No se tiene conocimiento de la existencia de gravamenes respecto de los asuntos a nuestro cargo.

31. Garantias

Valparaiso Sporting Club S.A.y sus afiliadas no poseen Propiedades, plantas y equipos que estén afectadas como garantias
al cumplimiento de obligaciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

32. Cauciones obtenidas de terceros

Con fecha 8 de mayo de 2007, la Sociedad firmé contrato de arrendamiento con Salas Producciones y Promociones Publi-
citarias Ltda., mediante el cual, entregé en arrendamiento por 15 aflos el inmueble denominado “Sector Club de Cricket”,
ubicado en Avenida Los Castafios N°404, Vifia del Mar. En dicho acto, Salas Producciones y Promociones Publicitarias Ltda.,
entregd a la Sociedad, un cheque del Banco de Crédito e Inversiones, serie BO6 N°4784237 por M$300.000, el cual fue en-
tregado en garantia.

33. Medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la Sociedad matriz y sus afiliadas no han efectuado desembolsos significativos asociados
a gastos medio ambientales. Tanto la Sociedad matriz como sus afiliadas, no contribuyen a perjudicar el medio ambiente,
por lo cual no se ve afectada por verificaciones y controles que merezcan el cumplimiento de ordenanzas y leyes que regu-
lan sobre esta materia.

34.Fondo de premios

Seguin DL 2.437, de fecha 18 de diciembre de 1978, la Sociedad matriz debe destinar el 10,5% del monto bruto de apuestas
mutuas, como minimo, para premios de carreras. Ademads, segun el articulo N° 249 del Cédigo de Carreras, no puede des-
tinar mas de un 14,5% del porcentaje establecido en la letra (c) del articulo 1° del citado D.L. 2.437, que efectivamente se
destine al pago de premios de carrera, a premios que no se determinen por los resultados de las mismas.

Valparaiso Sporting Club S.A. destina a lo menos el 10,5% de las apuestas, para este fondo de premios. En el caso que los
premios fijados con antelacion a la realizacion de las carreras resulte mayor a este porcentaje, Valparaiso Sporting Club S.A.
cubre la diferencia, generando el déficit que se registra en resultados.

Con fecha 8 de abril de 2013, se aprob6 el proyecto de “Simulcasting”, lo que aporta un 12,5% mas al fondo de premios, por
las carreras extranjeras transmitidas en el pais, el que se repartira en partes iguales entre todos los hipédromos.

Al 31 de diciembre de 2018 se registré un superavit del fondo de premios de M$31.570.- el cual se registra en el rubro otras
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. (Ver Nota 16)

Al 31 de diciembre de 2017, el monto destinado en exceso a los porcentajes mencionados por concepto de premios ascen-
dio a M$ 97.069.- (Ver Nota 25)

35. Sanciones

La Sociedad matriz, sus afiliadas, sus directores y/o administradores, no han recibido sanciones de la Comision para el Mer-
cado Financiero, ni de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

VALPARAISO SPORTING
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36. Activos y pasivos en monedas extranjeras

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
m$ M$ M$ M$

ACTIVOS Otros pasivos financieros, corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Délares - -
Doélares 12.785 119572

UF 67.787 64.062
UF - -
$ No Reajustables 1943859 1335211 $ No Reajustables - -
Otros activos financieros, corrientes Cuentas por pagar comercial y otras cuentas por pagar
Délares - - Délares . )
UF - -
$ No Reajustables 749.407 600.876 uF
Otros activos no financieros, corrientes $ No Reajustables 812317 722.889
Dolares - - Pasivos por impuestos corriente
UF - - .

Délares - -
$ No Reajustables 81.620 66.578
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes UF } .
Doélares - - $SNo Reajustables 116.456 67.832
UF . . Provisiones corrientes por beneficios aempleados
$ No Reajustables 549.531 656.245

. Délares - -

Inventarios
Délares - - UF - -
UF - - $ No Reajustables 214.048 203.826
$ No Reajustables 8526 8.121

. . . . Otros pasivos no financieros corrientes
Otros activos financieros, no corrientes

Délares - R Délares = -
UF - - UF = =
> NoReajustables >337 5337 $ No Reajustables 749.644 542683

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes

Dolares - -
UF - - Délares . B
$ No Reajustables 99.201 105.768 UF 429.246 483.191

Otros activos no financieros, no corrientes

$ No Reajustables

Délares - -
UF B _ Pasivos por impuestos diferidos
$ No Reajustables 42241 43.748 Délares - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia UF _ _
Délares - -
UF . ) $ No Reajustables 261.986 334671
$ No Reajustables 60.575 56.688 Patrimonio
Inventarios no corrientes Délares - :
Délares - -
UF . )
UF - -
$ No Reajustables - 16.527 $ No Reajustables 280228820 2L
Propiedades, Planta y Equipo Total de pasivos
Dolares - - Délares - )
UF - -
- UF 497.033 547.253
$ No Reajustables 25312334 25.242.500
Propiedad de inversion $ No Reajustables 30.179.271 29.568.822
Délares - -
UF - -
$ No Reajustables 1.810.888 1.858.904 37. Hechos posteriores
Total de activos
Délares 12.785 119572 Entre el 1 de enero de 2019y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados, no existen hechos
de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los presentes
UF - - estados financieros consolidados.
$ No Reajustables 30.663.519 29.996.503
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HECHOS RELEVANTES

Correspondiente al periodo terminado 31 de diciembre de 2018

Al cierre del ejercicio comercial comprendido entre el 01 de Enero y el 31 de diciembre no existen otros hechos relevantes
que destacar.

Vina del Mar, 28 de Marzo de 2019

ANALISIS RAZONADO

Para permitir un mejor analisis de las cifras correspondientes a los estados financieros del Valparaiso Sporting Club
SA, para el cierre al 31 de diciembre de 201.

Liquidez: 31.12.2018 31.12.2017
Corriente 1,71 1,74
Acida 1,70 1,73

Endeudamiento

Corto Plazo 0,07 0,06
Largo Plazo 0,02 0,03
Razén de endeudamiento 0,09 0,09
Cobertura de GF -6,29 -2,06

Actividad (Inventarios)

Rotacién 0,04 0,05
Rentabilidad

Patrimonial 0,04 0,03
Activos 0,04 0,03
Utilidad (Pérdida) por accién 69,02 35,00
Valor libro Accion 4378 4,238
EBITDA 1.074.088 833.003

RESULTADOS

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas
Ganancia Bruta
Gastos de administracion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Utilidad procedente de operaciones continuadas

Utilidad

UTILIDAD ATRIBUIBLE A:

Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora

Utilidad atribuible a participaciones no controladoras

Pérdida

Utilidad por accion basica

Utilidad por accidn basica en operaciones continuadas ($/accién)
Utilidad por accion diluida

Utilidad por accién diluida en operaciones continuadas ($/accion)
Estado de resultado integral

Utilidad

Otros resultados integrales

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

01.01.2018
31.12.2018
M$

7.749.382

(5.773.094)

1.976.288

(1.458.074)

(46.342)
138.610

(81.909)
(17.754)
4.194

515.013

(73.273)

441.740

441.740

441.045
695

441.740

69,00

441.740

441.045

695

01.01.2017
31.12.2017
M$

7.232.882

(5.726.184)

1.506.698

(1.276.242)

(45.876)
145.969

(119.653)
(12.214)
(14.233)

184.449

(58.141)

126.308

126.308

125.840

468

126.308

19,00

126.308

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 441.740 126.308

125.840

468

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 441.740 126.308
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Los ingresos por actividades ordinarias presentan un aumento de un 7,14% en comparacion al periodo ante-
rior.

Costo de ventas presentd un aumento de un 0,82%, principalmente en servicios y otros costos varios.

Los gastos de administracion presentan un aumento de un 14,25% principalmente por gastos de remuneracio-
nesy servicios.

Los costos financieros disminuyeron en un 31,54% respecto al periodo anterior y corresponden principalmente
a la pérdida en colocacion de inversiones, las cuales se encuentran en USD.

Los ingresos financieros correspondientes a la colocaciéon de inversiones tanto en renta fija como variable dismi-
nuyeron en un 5,04% en inversiones nacionales.

ACTIVOS /

Corriente
No se presentan mayores variaciones para el presente periodo.

Los deudores comerciales corrientes disminuyeron en un 16% en comparacion al cierre del afo anterior, genera-
dos principalmente por saldos por cobrar entre hipddromos relacionados y documentos por cobrar

No Corriente
Su principal variacion por remodelaciones varias y el aumento en la adquisiciéon de Propiedad Planta y Equi-
pos.

PASIVOS /

Corriente
Sus principales variaciones correspondean a impuestos a la renta y un aumento en un 13% en las cuentas por
pagar comerciales y obligacion por leasing financiero contraido con el Banco de Credito e Inversiones.

No corriente
Su principal variacién corresponde a la obligacion por leasing financiero contraido con el Banco de Crédito e
Inversiones.

Inversiones

Las inversiones realizadas durante el periodo 2018 corresponden principalmente a renovaciones de equipa-
mientos; remodelacion del salon principal de eventos y de mejoramiento de las instalaciones tanto en el recinto
como en sucursales, para dar un mejor servicio a nuestros clientes.

Analisis de Flujos
Las principales variaciones en el periodo 2018, se presentan en los flujos de inversién derivado la colocacion de
inversiones de plazo y renta fija.

Analisis de variaciones de mercado, competencia y participacion relativa
La sociedad en comparacion con en el ejercicio anterior presenta un aumento en sus ventas de un 4,2% a nivel
nacional.

Elingreso por venta de apuestas de Sporting esta compuesto en un 60,03% por Sporting,20,93% por Hipédro-
mo Chile,14,74% por Club Hipico 2,72% por Club Hipico de Concepcidn y 1,58% por hipddromos extranjeros.

Analisis de riesgo
La sociedad no se encuentra afecta a riesgos de tipo de cambio, precios de commodities u otros riesgos rele-
vantes, excepto de tasas de intereses o financiamiento pactados en Unidades de Fomento derivados de financia-
miento via leasing.
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DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO (CMF), ANTES
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS (SVS)

El presente documento contiene:

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales por Funcion
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Estados de Flujos de Efectivo Directos

Notas a los Estados Financieros Resumidos

M$: Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE VALPARAISO SPORTING CLUB S.A. /

Como auditores externos de Valparaiso Sporting Club S.A., hemos auditado sus estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, sobre los que informamos con fecha 28 de marzo de 2019. Los estados financieros en forma resu-
mida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General (NCG) N°30 (actualizada), Seccién 11.2.1,,
parrafo A.4.2., emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), de la afiliada Telecomunicaciones Hipicas y Deportivas Vifa del Mar S.A.y sus notas de “criterios contables aplicados”
y “saldos y transacciones con entidades relacionadas” adjuntas, son consistentes, en todos sus aspectos significativos, con
la informacién contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida, que incluye los criterios contables aplicados y los saldos y
transacciones con entidades relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de Valparaiso Sporting Club S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios contables aplicados” y
“saldos y transacciones con entidades relacionadas” de Telecomunicaciones Hipicas y Deportivas Vifia del Mar S.A. adjun-
tos, corresponden con aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo por Valparaiso Sporting
Club S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la Norma de Caracter General (NCG) N°30 (actualizada),
Seccién 11.2.1., parrafo A.4.2 emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores
y Seguros (SVS), y se relaciona exclusivamente con Valparaiso Sporting Club S.A., y es emitido solamente para informacion
y uso de su Administracion Superior y de la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores
y Seguros (SVS), por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los sefia-
lados.

Deloitte Auditores y Consultores Ltda.
Rosario Norte 407

= Rut: 80.276.200-3
Las Condes, Santiago, Chile
e o I e p Fono: (56-2) 2729 7000
Fax: (56-2) 23749177

Santiago, 28 de marzo de 2019 deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compania privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio regis-
trado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

o 31.12.2018

ACTIVOS N M$

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 26.575

Otros activos no financieros corrientes 538

Deudores comerciales y otras cuentas

: 41.514

por cobrar, neto, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 4 623.596

Activos por impuestos, corrientes 4.931

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 697.154

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo, neto 201.372

Activos por impuestos diferidos, neto 2.406

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 203.778

TOTAL ACTIVOS 900.932

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

31.12.2017
M$

2611

64.567

581.262

648.440

190.004
2.406

192.410

840.850
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TELECOMUNICACIONES HIPICAS Y DEPORTIVAS VINA DEL MAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Patrimonio:
Capital emitido

Ganancias acumuladas

TOTAL PATRIMONIO, NETO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

31.12.2018

N M$

20.374

4 780.778

132

801.284

4.256

95.392

99.648

900.932

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS RESUMIDOS

31.12.2017
M$

13.647

747.954

242

4.624

766.467

4.256

70.127

74.383

840.850

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION POR LOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia Bruta

Gastos de administracion
Diferencias de cambio

Ganancia antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia procedente de operaciones continuadas

Ganancia del afno

Ganancia atribuible a:

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia del afno

Ganancia por accion basica:

Ganancia por accién basica en operaciones continuadas
($/accién)

Estado de resultado integral:

Ganancias

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 25.265 27.558

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
162.689 214.724
(132.237) (180.714)
30.452 34.010
(382) (1.005)
72 124
30.142 33.129
(4.877) (5.571)
25.265 27.558
25.265 27.558
25.265 27.558
25.265 27.558
25.265 27.558
25.265 27.558

25.265 27.558
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TELECOMUNICACIONES HIPICAS Y DEPORTIVAS VINA DEL MAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS POR LOS ANOS

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Estado de flujos de efectivo directo:

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos

Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de inversién

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio.

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre elefectivo y equivalentes de
efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ano

01.01.2018
31.12.2018
M$

208.049

(66.195)
(3.334)
(34.834)

103.686

(79.722)
(79.722)

23.964

23.964

2,611

01.01.2017
31.12.2017
M$

138.697

(126.128)
(1.975)
(11.555)

(961)

(961)

(961)

3.572

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 26.575 2.611

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

. " . Patrimonio atribuible a los Total
Capital emitido Ganancias acumuladas L X X
propietarios de la controladora Patrimonio
M$ M$ M$

Saldoinicial al 01.01.2018 4.256 70.127 74.383
Cambios en el Patrimonio

Ganancias del afio - 25265 25265

Total de cambios en
patrimonio = 25.265 25.265
Saldofinal al 31.12.2018 4.256 95.392 99.648
Patrimonio atribuible al Total
Capital emitido Ganancias acumuladas aFrlm&')nloatnbmb €alos _0 2 X
propietarios de la controladora Patrimonio
M$ M$ M$

Saldoinicial al 01.01.2017 4.256 42.569 46.825
Cambios en el Patrimonio

Ganancias del afio - 27.558 27.558

Total de cambios en
patrimonio = 27.558 25.265
Saldofinal al 31.12.2017 4.256 70.127 74.383

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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TELECOMUNICACIO}
HiPICAS Y DEPORTI
VINA DEL MAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS ™
CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO /
1.1. Identificacion y objeto social

Telecomunicaciones Hipicas y Deportivas Vifia del Mar S.A. (en adelante HIPOTEL S.A. o la Sociedad), es una socie-
dad anonima cerrada, con domicilio en la ciudad de Viia del Mar.

HIPOTEL SA., se constituyo, mediante escritura publica del 12 de julio de 1989, cuya publicacién en el Diario Oficial
fue el 18 de julio de 1989.

La sociedad Valparaiso Sporting Club S.A. tiene un 99,00% de la propiedad de HIPOTEL S.A., siendo su controlador
directo.

1.2. Descripcion del negocio

La Sociedad tiene como objeto social la transmisidén, emisidon o recepcion de signos, sefales, imagenes, sonidos e
informaciones de espectaculos hipico, deportivos y de cualquier otra naturaleza por lineas fisicas, radio, electrici-
dad, medios dpticos u otros sistemas electromagnéticos o de otra naturaleza, la instalacion, operacion y explota-
cioén de concesiones de television de libre recepcion o de servicios limitado de telecomunicaciones o terminales
de computacion ubicados en el territorio nacional, incluidas las aguas y espacios aéreos sometidos a la jurisdiccion
nacional. Durante el afo 2012, ademas se incorporé la actividad de entretencion, a través, de la explotacion de
maquinas electrénicas de destreza.

1.3. Inscripcién en el registro de valores

La Sociedad matriz se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N°200 y esta sujeta a la fiscalizacion de la
Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

2.BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDO /
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros resumidos, se presentan en miles de pesos y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por Telecomunicaciones Hipicas y Deportivas Vifa del Mar S.A. y prepara-
dos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General (NCG) N°30,
Seccion 11.2.1,, parrafo A.4.2., emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS), con fecha 3 de mayo de 2014, y corresponden a aquellos que fueron utilizados en el
proceso de consolidaciéon llevado a cabo por Valparaiso Sporting Club S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Estos
estados financieros resumidos fueron aprobados por su Directorio con fecha 28 de marzo de 2019.

Estos estados financieros resumidos han sido preparados considerando las Normas Internacionales de Informa-
cién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”) en cuanto a los principios conta-
bles y de presentacion, pero este formato resumido no considera las revelaciones requeridas por tales normas, de
acuerdo a la normativa sefalada en el parrafo anterior.

2.2.Periodos contables

Estos estados financieros resumidos cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2018y 2017.
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2.3.Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros resumidos:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

NIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacién y medicion de transacciones de pagos basados en

: X Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica por primera
Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos  vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos
de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y sélo
disponible durante tres aiios después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC 40) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Marco Conceptual para la Informacién Financiera Revisado Efectivo desde su publicacién en Marzo 29, 2018

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjeray consideracion

L Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
anticipada

Impacto de la aplicacién de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros,
(2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi
como también el impacto en los estados financieros resumidos de la Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacién inicial) y ha optado por no re-expresar
informacién comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificacién y medicién (incluyendo
deterioro). Adicionalmente, la Sociedad ha optado por continuar aplicando los requerimientos de contabilidad de cobertu-
ra de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplicar los requerimientos establecidos en NIIF 9, los cuales se aplicaran de manera
prospectiva. Las eventuales diferencias en los valores libros de los activos y pasivos financieros resultantes de la adopcién
de NIIF 9 se reconocen en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacidn presentada para el
ano 2018 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicién de activos financieros: La fecha de aplicacién inicial en la cual la Sociedad ha evaluado sus ac-
tuales activos y pasivos financieros en términos de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente,
la Sociedad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018
y no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes com-
parativos en relacién con instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, no han sido re-expresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente medidos a costo
amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de la Sociedad para administrar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

- Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;

- Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro
de los flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales
que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI);

« Todos los activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable con
cambios en resultados (VRCCR)

+ La Sociedad y sus afiliadas podrian elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacion ni es una contraprestacion
contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3;y

+ La Sociedad y sus afiliadas podrian irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo
amortizado o VRCCORI para medirlo a VRCCR si haciéndolo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

No obstante lo anterior, la Sociedad puede hacer la siguiente eleccién/designacion irrevocable al momento del reconoci-
miento inicial de un activo financiero:

. La Sociedad podria elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacion ni es una contraprestacién con-
tingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3;y

. La Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado
0 VRCCORI para medirlo a VRCCR si haciéndolo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el periodo actual, la Sociedad no ha designado ningtin activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
VRCCORI para medirlo a VRCCR.

Cuando un activo financiero medido a VRCCORI es dado de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente re-
conocidos en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a resultados como un ajuste de reclasificacion. En
contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral no es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, seran trans-
feridas a resultados retenidos.

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a VRCCORI estan sujetos a deterioro.

La Administracion de la Sociedad revisé y evalud los activos financieros de la Sociedad existentes al 1 de enero de 2018
basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron que la aplicacién de NIIF 9 habia tenido el
siguiente impacto en los activos financieros de la Sociedad con respecto a su clasificacién y medicion:

. Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas por cobrar’ bajo
NIC 39 que eran medidos a costo amortizado, contintian siendo medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado que ellos
son mantenidos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo
contractuales consisten solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente;

. Los activos financieros que eran medidos a VRCCR bajo NIC 39 contintian siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacto en la posicién financiera, resulta-
dos, otros resultados integrales o en resultados integrales de la Sociedad.

La siguiente tabla ilustra la clasificacién y medicion de los activos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicacién
inicial, 1 de enero de 2018:

Tipo Instrumento Categoria original de | Nueva categoriade | Valor libros original Correccién de Nuevo valor
Financiero medicién bajo NIC 39 | medicién bajo NIIF 9 bajo NIC 39 valor adicional por | libros bajo NIIF 9
pérdidas bajo NIIF 9
M$ M$ M$
Deudores comerciales | Préstamosy cuentas | Activos financieros a
y otras cuentas por por cobrar costo amortizado
cobrar corrientes 64.567 ® 64.567
Cuentas por Préstamos y cuentas | Activos financieros a
cobrar a entidades por cobrar costo amortizado
relacionadas 581.262 - 581.262
corrientes
Saldos de cajay Préstamos y cuentas | Activos financieros a
bancos por cobrar costo amortizado 2611 2611
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No hay activos financieros que la Sociedad tenia previamente designados a VRCCR bajo NIC 39 que fueron sujeto de reclasi-
ficacion, o que la Sociedad y sus afiliadas han elegido reclasificar en la aplicacion inicial de NIIF 9. No hay activos financieros
que la Sociedad ha elegido designar a VRCCR a la fecha inicial de aplicacion de NIIF 9.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en con-
traposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige
que la Sociedad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.
En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Especificamente, NIIF 9 requiere que la Sociedad reconozca una correccidon de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre (i) activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, (ii) cuentas por cobrar por arrendamien-
tos, (iii) activos de contratos, y (iv) compromiso de préstamos y contratos de garantia financiera para los cuales aplican los
requerimientos de deterioro de NIIF 9.

En particular, NIIF 9 requiere que la Sociedad mida la correccién de valor para un instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida del activo cuando el riesgo crediticio sobre ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero
es un activo financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado. Si, por otro lado, el riesgo crediticio sobre
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (excepto para un activo
financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado), la Sociedad mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La NIIF
9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a la PCE
durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y cuentas por cobrar por
arrendamiento bajo ciertas circunstancias.

Al 1 de enero de 2018, la Administracion de la Sociedad revisé y evalué por deterioro los activos financieros, importes
adeudados de clientes y contratos de garantias financieras de la Sociedad usando informacién razonable y sustentable que
estaba disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en conformidad con NIIF 9 para determinar el riesgo crediticio de
los activos financieros respectivos en la fecha en que fueron inicialmente reconocidos, y lo comparé con el riesgo crediticio
al 1 de enero de 2018. El resultado de esa evaluacion fue el siguiente:

Correccion de

valor adicional

por pérdidas al
01.01.2018 (M$)

Partidas existentes al
01.01.2018 sujetas a Nota
deterioro bajo NIIF 9

Atributos de riesgo crediticio al 01.01.2018

Se evalud que estos saldos tienen un riesgo crediticio bajo dada las -
caracteristicas de operacion de la Sociedad y sus afiliadas. Cuando algun
cliente presenta problema de pago y deterioro en su situaciéon econémica, la
renegociacion es una herramienta de cobranza, cuyo objetivo es recuperar la
totalidad del monto adeudado.

Deudores comerciales y -
otras cuentas por cobrar,
corrientes y no corrientes

Se evalud que todos los saldos en bancos tienen un riesgo crediticio bajo -
dado que ellos son mantenidos con instituciones bancarias nacionales de
buena reputacion.

Saldos de caja y bancos -

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros se relaciona con la con-
tabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado a VRCCR atribuible a cambios en riesgo
crediticio del emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero
esdado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a VRCCR era presentado en resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacién y medicién de los pasivos financieros de la Sociedad.

La siguiente tabla ilustra la clasificacion y medicion de los pasivos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicaciéon
inicial, 1 de enero de 2018:

Tipo Instrumento Financiero Categoria original de Nueva categoria de Valor libros Nuevo valor
medicién bajo NIC 39 medicién bajo NIIF 9 original bajo libros bajo
NIC 39 (M$) NIIF 9 (M$)
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales y Pasivos financieros a Pasivos financieros a
otras cuentas por pagar corrientes costo amortizado costo amortizado 13.647 13.647
Pasivos
Cuentas por pagar a entidades financieros a costo Pasivos financieros a 747.954 747.954
relacionadas corrientes amortizadofinancieros costo amortizado
a costo amortizado

Contabilidad de coberturas

Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura mantienen los tres tipos de mecanismos de contabi-
lidad de cobertura actualmente disponibles en NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que
califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no financieros que son elegibles
para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividad ha sido revisada y reemplazada con el principio
de ‘relacién econémica’. La evaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no sera requerida. También se han
introducido requerimientos mejorados de revelacion acerca de las actividades de gestion de riesgos de la entidad.

La Sociedad, para todos sus periodos de reporte presentados, no ha entrado en ninguna relacién de cobertura. Por consi-
guiente, la aplicacion por primera vez de NIIF 9 no ha tenido ningtin impacto sobre los resultados y la posicion financiera de
la Sociedad en el periodo actual o en periodos anteriores.

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

En el periodo actual, la Sociedad ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho
mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como
también el impacto en los estados financieros resumidos de la Sociedad se describen mas adelante.
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La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones practicas disponibles,
reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta Norma como un ajuste al saldo de apertura de resultados
retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacién comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria cominmente ser conoci-
do como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma no prohibe a una entidad a usar descripciones
alternativas en el estado de situacion financiera resumido. La Sociedad ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15
para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad para sus flujos de ingresos se revelan en detalle en Nota 3.11. Aparte de proporcionar
revelaciones mas extensas sobre las transacciones de ingresos de la Sociedad, la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un im-
pacto en la situacion financiera o en el desempefio financiero de la Sociedad.

De acuerdo a la evaluacién efectuada por la Administracion respecto a los principales tipos de ingresos que genera, no se
han identificado impactos sobre la aplicacion inicial de NIIF 15 en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018y el estado de resultados y otros resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018. Adicionalmen-
te no hubo un impacto material en el estado de flujos de efectivo de la Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018.

Impacto de la aplicaciéon de enmiendas y nuevas interpretaciones

La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros resumidos, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion atin no esta
vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su Asociada

o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10y NIC 28) Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

(enmiendas a NIIF 9) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

(enmiendas a NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC

12y NIC 23) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones (enmiendas a

NIC 19) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las

; Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.
ganancias

La Administracién esta evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 16 y CINIIF 23, sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la Administracién realice una revisiéon detalla-
da. En opinion de la Administracién, no se espera que la aplicacién futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones
tengan un efecto significativo en los estados financieros resumidos futuros.

Respecto a la aplicacion de NIIF 17 (cuya aplicacion serd exigible a contar de 2021), la Administracion de la Sociedad anticipa
que la aplicacion futura de esta norma no tendra un impacto significativo en los estados financieros resumidos futuros,
dado que la Sociedad no emite contratos de seguros.

2.4.Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones, juicios y supuestos que afec-
tan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados y las revelaciones
relacionadas con contingencias de activos y pasivos a la fecha de cierre de los estados financieros resumidos. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento y gestion de temas de actualidad y acciones que la Sociedad
puede emprender en el futuro.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son re-
conocidas en el afo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros resumidos, se describe en las siguientes notas:

- La vida util de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

- Los resultados fiscales que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base
para el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados finan-
cieros resumidos.

- La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

- Estimacion de deudores incobrables e inventarios obsoletos.

- Deterioro de los activos.

- Litigios y contingencias.

-La Administracion ha evaluado las principales obligaciones por desempefo en cada una de las principales lineas de ingre-
sos, concluyendo que éstas se encuentran adecuadamente definidas.

- La Sociedad no tiene fuentes clave de estimacion de incertidumbre relacionada con ingresos de contratos con clientes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor estimacién disponible en la fecha de emision de
los presentes estados financieros resumidos, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros resumidos futuros.

3. Criterios contables aplicados

3.1. Bases de presentacion

3.1.1. Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad ha determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para ello el entorno econémico
principal en el cual desarrolla sus actividades. La moneda de presentacion de los estados financieros resumidos es el Peso
Chileno.

3.1.2. Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional, se registran a los tipos de cambios
vigentes en el momento de la transaccion. Durante el afno, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio conta-
bilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio en el estado de
resultados integrales consolidados.

Asimismo, al cierre de cada afio, la conversion de los saldos a cobrar o0 a pagar en una moneda distinta de la funcional de la

Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valorizacion producidas, se registran como diferencias de
cambio en el estado de resultados integrales.
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Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustable utilizadas por la Sociedad en la preparacién de los
estados financieros resumidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017
Moneda $ $
Unidad de Fomento 27.565.79 26.798.14
Uss 694.77 614.75

3.1.3. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros resumidos no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los ingresos ni
los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacién sea requerida o esté permitida por alguna normay esta presenta-
cién sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.2. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los acti-
vos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor
razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

3.2.1. Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor
razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se inclu-
yen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan uni-
camente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Clasificacion de activos financieros
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral (VRCCORI):

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados (VRCCR). No obstante lo anterior, la Sociedad puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Sociedad podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

« La Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un activo financiero y
para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (in-
cluyendo todas las comisiones y puntos bésicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descon-
tando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financie-
ro, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas. Por
otro lado, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccidn de valor por pérdidas.

Elingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros medidos a costo amor-
tizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos
activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en
activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingre-
so por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Sociedad reconoce el ingreso por
intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde
el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales por funcién y se incluye en la linea “Ingresos
financieros”.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI)

Estos instrumentos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccidn. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método del interés efectivo
son reconocidos en resultados.
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral
son reclasificadas a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por ins-
trumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién como
VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestacién con-
tingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

«se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad gestiona
conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

- es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios
en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos finan-
cieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada
no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Sociedad
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos asociados con el divi-
dendoy el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado
de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR.
Especificamente:

« Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la Sociedad desig-
ne un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestaciéon contingente originada en
una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

« Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la medida que no sean parte de una designada re-
lacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda
extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

« Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de
cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio en
el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran resultados en la linea “diferencias de cambio”. Otras diferen-
cias de cambio son reconocidas en otro resultado integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”;

« Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de cambio se
reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”; y

- Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son reconocidas en otros resultados in-
tegrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral”

Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se
miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar por arrendamientos, importes adeudados por clientes bajo
contratos en construccién, asi como también compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. No se reconoce
una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

La Sociedad siempre reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por co-
brar comerciales, importes adeudados de clientes bajo contratos de construccién y cuentas por cobrar por arrendamientos.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en
la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Sociedad, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econémicas generales y una evaluacidn tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sociedad reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Sociedad mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pér-
didas crediticias esperadas en los préximos doce meses. La evaluacién de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con dete-
rioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses representan la porcion de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente desde su reconoci-
miento inicial, la Sociedad compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de
reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.
Al realizar esta evaluacion, la Sociedad considera informacion cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable,
incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de
la Sociedad, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracién de diversas fuentes externas de
informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Sociedad.

En particular, la siguiente informacidn se tiene en consideracién cuando se evalla si el riesgo de crédito ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial:
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« Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un instrumento financiero
especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, incumplimiento crediticio para el deudor, o la
duracioén o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o econdmicas que se espera ocasionen
una disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, econémico o tecnoldgico del deu-
dor que resulten en una disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Sociedad presume que el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atra-
sen por mas de 365 dias, a menos que la Sociedad tenga informacién razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Sociedad asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado significa-
tivamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la
fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el instrumento financiero
tiene un riesgo bajo de incumplimiento; (ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contrac-
tuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y (iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales
de flujos de efectivo. La Sociedad considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasi-
ficacion crediticia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Sociedad pasa a ser una parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de dete-
rioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un
compromiso de préstamo, la Sociedad considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo
con el que se relaciona el compromiso de préstamo. Para contratos de garantia financiera, la Sociedad considera los cam-
bios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato.

La Sociedad monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio y los modifica seguin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de iden-
tificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento

La Sociedad considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para propésitos de la administra-
ciéninterna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histdrica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquie-
ra de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

« Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

« Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es improbable que el deudor pague
a sus acreedores, incluyendo a la Sociedad, en su totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia mantenida por la
Sociedad).

Independientemente del analisis anterior, la Sociedad considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo
financiero esta en mora por mas de 365 dias, a menos que la Sociedad tenga informacion razonable y sustentable para
demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero
estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacidn observable sobre los sucesos siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b) una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

) el prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor,
le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d) se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo

La Sociedad castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta en dificultades fi-
nancieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en li-
quidacién o ha entrado en procedimientos de quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos, se procederd al castigo cada vez que se requiera, y de acuerdo a las politicas establecidas por la Socie-
dad, se presenta solicitud de castigo de deuda, al Directorio, de servicios y consumos que se encuentran impagos, provisio-
nados y que previamente se hayan agotado todos los medios prudenciales de cobro. Una vez que el castigo es aprobado
por el Directorio, es respaldado en las actas correspondientes cada vez que se requiera. Los activos financieros castigados
podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Sociedad, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabi-
lidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histdricos ajustados por informacién futura como se describio
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el valor
en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias histdricas, el entendimiento de la Sociedad de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores,
y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan a la Sociedad en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sociedad
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para cuentas por cobrar por arrendamiento, los flujos de
efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
al medir la cuenta por cobrar por arrendamiento en conformidad con NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Sociedad esta obligada a realizar pagos solamente en el evento de un
incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del instrumento que esta garantizado, las insufi-
ciencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los
importes que la Sociedad espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Sociedad si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo y los
flujos de efectivo que la Sociedad espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se miden sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual
puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

« Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
por arrendamiento e importes adeudados de clientes en contratos de construccion de la Sociedad son cada uno evaluados
como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

« Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la administracién para asegurarse que los integrantes de cada grupo conti-
nuen compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.

Sila Sociedad ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en
el periodo de reporte actual que las condiciones para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Sociedad mide la correccién de valor por pérdidas a un importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.
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La Sociedad reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los instrumentos financieros
con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccidn de valor por pérdidas, excepto
para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se reconoce en otros
resultados integrales y se acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razo-
nable con cambios en otro resultado integral”, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacién
financiera.

Baja en cuentas de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efecti-
vo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Sociedad reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Sociedad continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria
de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversiéon en un
instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” es
reclasificada a resultados. En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la Sociedad
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados retenidos.

Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacion de incertidumbre
Los juicios criticos requeridos utilizados por la Sociedad en la aplicacién de NIIF 9 son los siguientes:

« Clasificacion de activos financieros: la evaluacién del modelo de negocio dentro del cual los activos son mantenidos y la
evaluacion de si las condiciones contractuales del activo financiero son solamente pagos del principal e intereses sobre el
capital adeudado.

+ Deterioro: La evaluacion de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas dentro del alcance de de-
terio ro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial para determinar se deberian ser
reconocidas pérdidas crediticias esperadas por los préximos doces meses o pérdidas crediticias esperadas durante la vida
del activo.

« Contabilidad de cobertura: La evaluacion prospectiva de la eficacia de la cobertura.

Las estimaciones clave utilizadas por la Sociedad en la aplicacion de NIIF 9 son los siguientes:

« Deterioro: El uso de informacién prospectiva (‘forward-looking’) y supuestos acerca de la probabilidad de incumplimiento
y tasas de pérdidas esperadas.

- Determinacién del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a VRCCR que es atribuible al cambio en
el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

3.2.2. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se in-
cluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Clasificacion como deuda o patrimonio
Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Sociedad se clasifican como pasivos financieros o como patri-

monio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad des-
pués de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad y sus afiliadas se reconocen
por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Sociedad se reconoce y se deduce directamente en patrimonio. No
se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta, emisién o cancelacidn de los instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad.

Instrumentos compuestos

Los elementos de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) se clasifican de manera separada como pasivos fi-
nancieros y patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de pasivo financiero
y de instrumento de patrimonio. Una opcion de conversion que sera liquidada por el intercambio de un importe fijo de
efectivo u otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad es un instrumento
de patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa de interés de mercado
para instrumentos no convertibles similares. Este importe se registra como un pasivo sobre una base de costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo hasta extinguirse tras la conversién o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcion de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el importe del componente de pasivo del
valor razonable de la totalidad del instrumento compuesto. Esta se reconoce y se incluye en patrimonio, neto de los efectos
de impuesto a las ganancias, y no se revaltia posteriormente. Ademas, la opcién de conversion clasificada como patrimonio
permanecera en patrimonio hasta que sea ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en patrimonio se transfiere a prima
de emision. Cuando la opcion de conversidn permanece sin ser ejercida en la fecha de vencimiento del bono convertible, el
saldo reconocido en patrimonio no se transfiere a resultados retenidos. No se reconoce una ganancia o pérdida en resulta-
dos cuando se convierte ni cuando vence la opcién de conversién.

Los costos de transaccidn relacionados con la emisién de los bonos convertibles se asignan a los componentes de pasivo y
de patrimonio en proporcién a la distribucién de los importes brutos. Los costos de transaccién relacionados con el compo-
nente de patrimonio se reconocen directamente en patrimonio. Los costos de transaccién relacionados con el componente
de pasivo se incluyen en el valor en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la vida de los bonos converti-
bles utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o a
VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo financiero no califica para darlo
de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo, contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad
y sus afiliadas, y compromisos emitidos por la Sociedad para otorgar un préstamo a una tasa de interés por debajo del mer-
cado son medidos en conformidad con las politicas contables especificas establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente que seria
ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3, (i) mantenido para
negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

« se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad y sus
afiliadas gestionan conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrdn real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

- es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz.
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Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que de
otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra
y evalua sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de administracion
delriesgo de la Sociedad, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad
del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de co-
bertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero
y se incluye en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo finan-
ciero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos
que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia
o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos
a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Sociedad que
sean designados por la Sociedad para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de nego-
cios; (2) mantenidos para negocias; o (3) designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el célculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado
de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectliie pagos especificos para reembolsar
al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es desig-
nado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor
entre:

- El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
« El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de
acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado

Los compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado son inicialmente medidos a su
valor razonable y, si no son designados a VRCCR, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

- El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
. El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconoci-
dos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a costo amortizado al cierre de
cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amor-
tizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda extran-
jeray son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a
VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relaciéon de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Sociedad se cumplen, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

3.3. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

Este rubro esta constituido principalmente por gastos anticipados correspondientes a seguros vigentes, arriendos, publici-
dad, garantias de arriendo de locales, entre otros y se reconocen bajo el método lineal y sobre base devengada.

3.4.Inventarios

Los inventarios se valorizan al precio promedio ponderado de adquisicion o valor neto de realizacion si este es inferior. El
valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables.

3.5. Activos intangibles distintos de la plusvalia
3.5.1. Programas informaticos

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo o adquisicién, netos de amortizacién acumulada y de las pérdidas por de-
terioro de valor que experimenten, determindndose su vida util en funcién del uso esperado del activo y de los beneficios
econdmicos o generacion de flujos en el aio, procediéndose a su amortizacion de manera sistematica. Se ha estimado una
vida util de 4 afos.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos cuando
se incurre en ellos.

3.6. Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha determinado que las Propiedades, planta y equipo se valorizan a su costo de adquisicion, neto de su corres-
pondiente depreciacién acumuladay de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, en caso de existir. Adicional-
mente al costo pagado por la adquisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

« El costo de las construcciones en curso incluye aquellos costos directos e indirectos que son atribuibles directamente a
ellos durante el periodo de construccion.

- Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listos para su uso. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico.

- Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacién cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir
de cuyo momento comienza su depreciacion.

- Todos los costos que contribuyen a una mejora de su productividad o ampliacién de la vida util de Propiedades, planta
y equipo son capitalizados, mientras que los gastos periddicos asociados a su mantencion, se registran directamente en
resultados como costo del afio en que se incurren.
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« Anualmente es reconocido un cargo a resultados por la depreciacién de los bienes de Propiedades, planta y equipo, el que
es determinado de forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que lo

componen entre los afios de vida util estimada. La vida util estimada se revisa periédicamente y si procede se ajusta en
forma prospectiva.

« Los desembolsos por mantenciones mayores programadas se activan cuando son efectuados, reconociéndose su efecto
en resultados por la aplicacién de depreciacion de acuerdo a la vida util asignada.

« Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultado en el caso de aquellos bienes que muestren dicha
evidencia previa aplicacion de pruebas de deterioro.

La Sociedad financia con recursos propios la adquisicion de propiedades, planta y equipo, motivo por el cual, no devenga
costos de financiamiento que sean atribuibles a dichas adquisiciones.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, planta y equipo, se reconocen como
resultados del aiio, y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Los anos de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Vida util en Afios Minimo / Maximo

Edificios, canchay construcciones 10a40
Instalaciones mayores 10a75
Construcciones menores 5a30
Plantas y equipos 3a20

Otras propiedades plantas y equipos 3a15

La estimacién de la vida util no presenta variacion con respecto al afo anterior.
3.7. Deterioro de valor de activos no corrientes

La Sociedad evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si existen indicado-
res, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar el monto recuperable del
activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo ala cual
pertenece el activo.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor de realizacién, menos los costos de venta, y el valor de uso.
El valor de uso es determinado mediante la estimacion de los flujos futuros, asociados al activo o unidad generadora de
efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés, antes de impuesto, que reflejan el valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una pérdida por
deterioro en los resultados del afio.

Anualmente la Sociedad evalua si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que derivaron en pérdidas regis-
tradas en periodos pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacion, el monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados como
un reverso de pérdidas por deterioro si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable.

El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera
sido reconocido de no haber existido el deterioro.

3.8. Impuesto a la renta e impuestos diferidos
3.8.1. Impuesto a larenta

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, se determina como la suma del impuesto corriente de la Sociedad, y
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del afio, una vez aplicada las deducciones que tribu-
tariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
pérdidas tributarias como por deducciones.

La base imponible difiere del resultado antes de impuesto, porque excluye o adiciona partidas de ingresos o gastos, que
son gravables o deducibles en otros ejercicios, dando lugar asimismo a los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El impuesto corriente representa el importe de impuesto sobre las ganancias a pagar. El pasivo por impuesto a la renta es
reconocido en los estados financieros resumidos sobre la base del calculo de la renta liquida imponible del afo y utilizando
la tasa de impuesto a la renta vigente.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos, define el régi-
men tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por defecto se aplicara
en forma gradual a las entidades entre 2014 y 2018.

Cabe senalar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la ley N° 20.780 y la Ley N° 20.899 que la simplifica,
las sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcion en alguno de los dos sistemas o regimenes tributarios
establecidos por la nueva normativa tributaria. El primer régimen “Renta atribuida”, implica para las sociedades pagar una
tasa de impuesto corporativo del 25% a partir del afo comercial 2018, el segundo régimen, “Parcialmente integrado”, im-
plica para la Sociedad pagar una tasa de impuesto corporativo de 25,5% para el afio comercial 2017 y de 27% para el afio
comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen por el que haya optado o quedado por defecto, la sociedad o las socie-
dades del grupo revelaran las tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos, en este ultimo caso considerando la tasa
de impuesto vigente a la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente aino 2018, la tasa de impuesto a la renta corriente sera de 27%. La tasa de impuesto diferido para las socie-
dades sujetas al régimen de renta atribuida serad de 25% y para las sujetas al régimen parcialmente integrado sera de 27% si
se espera que las diferencias temporarias se reviertan en el aino comercial 2018 o siguientes.

3.8.2 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacién financiera, de-
terminando las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria y se registran de
acuerdo a lo establecido en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Elimpuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a las diferencias temporarias en
el ano en el que se reversen usando las tasas fiscales que por defecto les
aplican a la fecha de balance, tal como se indica a continuacién:

Ano Parcialmente Integrado
2014 21%

2015 22,5%

2016 24%

2017 25,5%

2018 27%
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3.9. Beneficios a los empleados
3.9.1. Planes de beneficios definidos - Indemnizaciones por aiios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ninguin beneficio por este concepto con su personal, en consecuencia no se han registrado
valores por dicho concepto.

3.9.2. Beneficios al corto plazo - Vacaciones

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corresponde a todo el
personal y equivale a un importe fijo segun los contratos de cada trabajador.

3.10. Provisiones
Las provisiones son reconocidas por la Sociedad cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

- Se tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados
- Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion
« El monto de dichos recursos sea posible medirlo de manera fiable

Cuando el tiempo estimado de pago es de largo plazo y es posible estimar su monto con fiabilidad, las provisiones se regis-
tran al valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios para liquidar la obligacién, descontando los flujos
de pago de una tasa de interés de mercado que refleje los riesgos especificos de la obligacion.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada ano sobre el que se informa y ajustadas consiguientemente
para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible.

3.11.Ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas

Los ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas provenientes de las operaciones de la Sociedad, se registran sobre
base devengada.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos origi-
nados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el afio, siempre que dichas entradas de beneficios
provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Elingreso es medido basado en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente y excluye importes cobrados
a nombre de terceros. La Sociedad reconoce ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

La Sociedad realizé el analisis de los contratos de acuerdo a lo establecido en NIIF 15.

(i) identificacién del contrato.

(i) identificar obligaciones de desempeio.
(iii) determinar el precio de la transaccion.
(iv) asignar el precio.

(

v) reconocer el ingreso.

A continuacién se presenta un detalle de los principales conceptos de ingresos de la Sociedad:

Auspicios y publicidad

En este item se presentan los ingresos generados en primera instancia con contratos de publicidad, tanto estatica y televi-
siva, contratos que generalmente duran un afio, y las publicidades estaticas y televisivas que se requieran solo por una vez.
El momento de registro de los ingresos va a depender de si corresponde a contrato anualizado o a ingresos esporadicos

registrandose de la siguiente forma:

« En los contratos anualizados el registro se realiza mes a mes.
« En los aquellos casos de ingresos esporadicos de publicidad se registran al momento de la publicacion.

Otros ingresos:

En este item se presentan los siguientes ingresos, los que se reconocen de manera devengada al momento de la prestacion
de los servicios referidos:

« Producidos por las ventas de maquinas de habilidad y destreza. Los ingresos se registran al momento de la venta.
« Cobros al Hipédromo de Concepcidn por uso de sefial televisiva. Los ingresos se registran al momento de la venta

3.12. Dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen en base devengada como pasivo en los estados finan-
cieros consolidados, en el afo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad o cuando se configura
la obligacién correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas
por la Junta de Accionistas. Sin perjuicio de lo anterior, el articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile estable-
ce que, salvo acuerdo diferente adoptado en junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades
anénimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la
proporcidn que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, alo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
ano, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de afos anteriores.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor patrimonio en el momento de su aprobacion por el
organismo competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad, mientras que el segundo, la
responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.

3.13. Ganancia por accion

La ganancia basica por accidn se calcula como el cociente entre la ganancia neta del afio atribuible a la Sociedad y el nume-
ro medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho afio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que
suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

3.14. Estado de flujo de efectivo
Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha seguido las siguientes consideraciones:

a) El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, depésitos a plazo, fondos mutuos de renta fijay
cualquier otra inversioén a corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original igual o menor a tres meses.

b) Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o financiacién.

c) Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposiciéon por otros medios, de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos de caracter financiero.

3.15. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aque-
llos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

3.16. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, se
clasifican como financieros. El resto de arrendamientos, se clasifican como operativos.
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Los arrendamientos financieros en los que la Sociedad actia como arrendataria, se reconocen al comienzo del contrato,
registrando un activo segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado, o
bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor. Posteriormente los pagos minimos
por arrendatario, se dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda. El gasto financiero se reconoce como gasto y
se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés
constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en los mismos términos
que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la propiedad
del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amortiza en el plazo menor entre la vida util
del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que
resulte mds representativa otra base sistematica de reparto.

3.17. Medio ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.
4.Saldos y transacciones con entidades relacionadas

El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se detalla en el siguiente cuadro:

31.12.2018 31.12.2017
Corriente Corl;lice)nte Total Corriente Cor’;li:nte Total
M$ MS M$ M$ MS M$
Cuentas por cobrar a entidades 623.596 - 623.596 581.262 - 581.262
relacionadas
Cuentas por pagar a entidades  ;4,, /¢, ; (780.778)  (747.954) ; (747.954)

relacionadas

Totales (157.182) (157.182) (166.692) (166.692)

Todos los saldos corrientes, pendientes con partes relacionadas, son valorizados en condiciones de independencia mutua
y seran cancelados dentro de los doce meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

4.1 Cuentas por cobrar con entidades relacionadas
La composicién del rubro de cuentas por cobrar con entidades relacionadas es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Naturaleza Corrientes Ne
Sociedad Yy Transaccion Plazo Moneda Corrientes
relacion M$
M$
Soc. Veterinaria Sporting Club A traVE§ de Servicios Meno's de Pesos 21176 }
Ltda. matriz 1afo
Sporting Eventos y Servicios A trave§ de Servicios Meno—s de Pesos 602.420 :
Ltda. matriz 1afo

Totales 623.596 -

Al 31 de diciembre de 2017

Sociedad

Soc. Veterinaria Sporting Club
Ltda.

Sporting Eventos y Servicios
Ltda.

Naturaleza
relacion

A través de
matriz

A través de
matriz

Transaccion

Servicios

Servicios

Plazo

Menos de
1afho

Menos de
1afo

Moneda

Pesos

Pesos

Totales

Estas transacciones no cuentan con garantias y no existen cuentas de dudoso cobro.

4.2 Cuentas por pagar con entidades relacionadas

Corrientes
M$

21.176

559.546

581.262

La composicién del rubro de cuentas por pagar con entidades relacionadas es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Sociedad

Sporting Eventos y Servicios
Ltda.

Al 31 de diciembre de 2017

Sociedad

Sporting Eventos y Servicios
Ltda.

Naturaleza
relacion

Matriz

Naturaleza
relacién

Matriz

Transaccion

Servicios

Transaccion

Servicios

Plazo

Menos de
1 afo

Plazo

Menos de
1 afo

Moneda

Pesos

Totales

Moneda

Pesos

Totales

Corrientes
M$

780.778

780.778

Corrientes
M$

747954

747954

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$
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4.3 Transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones con entidades relacionadas corresponden fundamentalmente a servicios médicos a los caballos fina san-
gre, las cuales se realizan a valor de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2018

q Efecto en
RUT Sociedad Natura'l’eza Pa!s o Transaccion iogto resultado
relacion origen M$ M$
Valparaiso Sporting Club . . Arriendo serv.
90.414.000-7 SA Matriz Chile frecuencia 8.668 8.668
90.414.000-7 Valparaiso Sporting Matriz Chile Servicios 8.160 (8.160)
e ClubS.A administrativos : ’
i Sporting Eventos 'y Através de . Auspicios y
78.917.250-0 Servicios Ltda. matriz Chile publicidad 7010 7010
78.917.250-0 Sporting Eventosy A travé_s de Chile Grabaciones eventos 15.998 15.998
o Servicios Ltda. matriz : )
Al 31 de diciembre de 2017
31 de diciembre de 2017
. Efecto en
RUT Sociedad Naturqlleza Pa}s ek Transaccion Kol resultado
relacion origen M$ M$
. Valparaiso Sporting Club . . Arriendo serv.
90.414.000-7 SA Matriz Chile frecuencia 47.147 47.147
90.414.0007 ~  Valparaiso Sporting Matriz Chile Servicios 8.162 (8.162)
B Club S.A. administrativos : :
- Sporting Eventosy Através de . Auspicios y
78.917.250-0 Servicios Ltda. matriz Chile publicidad 3.305 3.305
~ Sporting Eventos 'y Através de . .
78.917.250-0 Servicios Ltda. matriz Chile Grabaciones eventos 15.996 15.996

Todas las transacciones se presentan netas de impuesto al valor agregado.
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INFORME REQUERIDO POR LA NORMA DE CARACTER GENERAL N°30
DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO (CMF), ANTES
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS (SVS)

El presente documento contiene:

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales por Funcién
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Estados de Flujos de Efectivo Directos

Notas a los Estados Financieros Resumidos
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE VALPARAISO SPORTING CLUB S.A. /

Como auditores externos de Valparaiso Spoting Club S.A., hemos auditado sus estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, sobre los que informamos con fecha 28 de marzo de 2019. Los estados financieros en forma resu-
mida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General (NCG) N°30 (actualizada), Seccién 11.2.1.,
parrafoA.4.2., emitida por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), de la afiliada Sociedad Veterinaria Sporting Limitada y sus notas de “criterios contables aplicados” y “saldos y tran-
sacciones con entidades relacionadas” adjuntas, son consistentes, en todos sus aspectos significativos, con la informacion
contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacién de tales estados financieros en forma resumida, que incluye los criterios contables aplicados y los saldos y
transacciones con entidades relacionadas, es responsabilidad de la Administraciéon de Valparaiso Sporting Club S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios contables aplicados” y
“saldos y transacciones con entidades relacionadas” de Sociedad Veterinaria Sporting Limitada adjuntos, corresponden
con aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacién llevado a cabo por Valparaiso Sporting Club S.A. al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la Norma de Caracter General (NCG) N°30 (actualizada),
Seccién 11.2.1., parrafo A.4.2 emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores
y Seguros (SVS), y se relaciona exclusivamente con Valparaiso Sporting Club S.A., y es emitido solamente para informacion
y uso de su Administracion Superior y de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores
y Seguros (SVS), por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los sefia-
lados.

Deloitte Auditores y Consultores Ltda.
Rosario Norte 407

- Rut: 80.276.200-3
Las Condes, Santiago, Chile
e o I e ] Fono: (56-2) 2729 7000
Fax: (56-2) 23749177

Santiago, 28 de marzo de 2019 deloittechile@deloitte.com

www.deloitte.cl

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compania privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio regis-
trado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS N°

Activos corrientes:

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 4
Inventarios, corrientes

Activos por impuestos, corrientes

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo, neto

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

31.12.2018
M$

43

10.358

3.666

86

14.153

201

201

14.354

31.12.2017
M$

113

12.427

86

12.633

12.633
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Patrimonio:
Capital emitido
Pérdidas acumuladas

Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO, NETO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

31.12.2018

N M$

3.136

4 21.716

24.861

25.000
(48.825)

13.318

(10.507)

14.354

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS RESUMIDOS

31.12.2017
M$

9.126

21.716

30.842

25.000
(56.527)

13.318

(18.209)

12.633

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION POR LOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia ( pérdida) Bruta

Gastos de administracion

Ganancia ( pérdida) antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia ( pérdida) procedente de operaciones
continuadas

Ganancia ( pérdida)

Ganancia ( pérdida) atribuible a:

Ganancia ( pérdida) atribuible a los propietarios de la
controladora

Ganancia ( pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras

Ganancia ( pérdida)

Ganancia ( pérdida) por accién basica:

Ganancia ( pérdida) por accién basica en operaciones
continuadas ($/accién)

Estado de resultado integral:

Ganancias ( pérdida)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

01.01.2018
31.12.2018

108.472
(100.770)
7.702

7.702

7.702

7.702

7.702

7.702

7.702

7.702

7.702

7.702

7.702

01.01.2017
31.12.2017

96.917
(99.387)
(2.470)
(16)
(2.486)

(2.486)

(2.486)

(2.486)

(2.486)

(2.486)

(2.486)

(2.486)

(2.486)

(2.486)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de opera-
cion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados

Otras salidas de efectivo
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de inversion

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio.

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre elefectivo y equivalentes
de efectivo

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del aiio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.

01.01.2018
31.12.2018
M$

148.910

(140.579)

(8.130)

201

(201)
(201)

01.01.2017
31.12.2017
M$

138.402

(124.8388)
(5.116)
(8.448)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

Saldoinicial al 01.01.2018

Cambios en el Patrimonio

Ganancias del afio

Total de cambios en
patrimonio

Saldofinal al 31.12.2018

Saldoinicial al 01.01.2017

Cambios en el Patrimonio

Pérdida

Total de cambios en
patrimonio

Saldo final al 31.12.2017

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Capital emitido

M$

25.000

25.000

Capital emitido

M$

25.000

25.000

Ganancias acumuladas

M$

13318

Ganancias acumuladas

M$

13318

13318

Pérdidas
acumuladas

M$

(56.527)

7.702

7.702

(48.825)

Pérdidas
acumuladas

M$

(54.041)

(2.486)

(2.486)

(56.527)

Patrimonio atribuible
alos propietarios de la
controladora

M$

(18.209)

7.702

7.702

(10.507)

Patrimonio atribuible
alos propietarios de la
controladora

M$

(15723)

(2.486)

(2.486)

(18.209)

Total
Patrimonio

M$

Total
Patrimonio
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SOCIEDAD
VETERINARIA
SPORTING LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

o

s

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO /

1.1. Identificacion y objeto social

Sociedad Veterinaria Sporting Limitada, en adelante la “Sociedad” es una sociedad de responsabilidad limitada,
con domicilio en la ciudad de Viiia del Mar, que se constituyd, mediante escritura publica el 22 de noviembre de
1996.

La sociedad Valparaiso Sporting Club S.A. tiene un 99,06% de la propiedad de Sociedad Veterinaria Sporting Ltda.,
siendo su controlador directo.

1.2. Descripcion del negocio

La Sociedad tiene como objeto principal la atencién de medicina veterinaria a la poblacién caballar del hipédromo
Valparaiso Sporting Club S.A., como también respecto de animales pertenecientes a terceras personas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS /
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros resumidos, se presentan en miles de pesos y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por Sociedad Veterinaria Sporting Limitada y preparados, al 31 de diciembre
de 2018y 2017, de acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General (NCG) N°30, Seccién 11.2.1., parrafo
A.4.2., emitida por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), con fecha 3 de mayo de 2014, y corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolida-
cion llevado a cabo por Valparaiso Sporting Club S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Estos estados financieros
resumidos fueron aprobados por su Administracién con fecha 28 de marzo de 2019.

Estos estados financieros resumidos han sido preparados considerando las Normas Internacionales de Informa-
cion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”) en cuanto a los principios conta-
bles y de presentacidn, pero este formato resumido no considera las revelaciones requeridas por tales normas, de
acuerdo a la normativa sefalada en el parrafo anterior.

2.2.Periodos contables

Estos estados financieros resumidos cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2018y 2017.
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2.3.Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros resumidos:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en

: K Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica por primera
Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos  vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos
de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y sélo
disponible durante tres afos después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC40)  Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Marco Conceptual para la Informacién Financiera Revisado Efectivo desde su publicaciéon en Marzo 29, 2018

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjeray consideracion

L Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
anticipada

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros,
(2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi
como también el impacto en los estados financieros resumidos de la Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacién inicial) y ha optado por no re-expresar
informacién comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificacién y medicién (incluyendo
deterioro). Adicionalmente, la Sociedad ha optado por continuar aplicando los requerimientos de contabilidad de cobertu-
ra de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplicar los requerimientos establecidos en NIIF 9, los cuales se aplicaran de manera
prospectiva. Las eventuales diferencias en los valores libros de los activos y pasivos financieros resultantes de la adopcién
de NIIF 9 se reconocen en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacidn presentada para el
ano 2018 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financieros:La fecha de aplicacién inicial en la cual la Sociedad ha evaluado sus ac-
tuales activos y pasivos financieros en términos de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente,
la Sociedad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018
y no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes com-
parativos en relacion con instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, no han sido re-expresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente medidos a costo
amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de la Sociedad para administrar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

« Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;

« Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro
de los flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales
que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI);

« Todos los activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable con
cambios en resultados (VRCCR)

No obstante lo anterior, la Sociedad puede hacer la siguiente eleccién/designacién irrevocable al momento del reconoci-
miento inicial de un activo financiero:

- La Sociedad podria elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razo-
nable de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacién ni es una contraprestacion contingente
reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

- La Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o VRC-
CORI para medirlo a VRCCR si haciéndolo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

No obstante lo anterior, la Sociedad puede hacer la siguiente eleccién/designacion irrevocable al momento del reconoci-
miento inicial de un activo financiero:

-La Sociedad podria elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razo-
nable de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacién ni es una contraprestaciéon contingente
reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

-La Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o VRCCO-
Rl para medirlo a VRCCR si haciéndolo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el periodo actual, la Sociedad no ha designado ninguin activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
VRCCORI para medirlo a VRCCR.

Cuando un activo financiero medido a VRCCORI es dado de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente re-
conocidos en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a resultados como un ajuste de reclasificacion. En
contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral no es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, seran trans-
feridas a resultados retenidos.

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a VRCCORI estan sujetos a deterioro.

La Administracién de la Sociedad revisé y evalué los activos financieros de la Sociedad existentes al 1 de enero de 2018
basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron que la aplicacion de NIIF 9 habia tenido el
siguiente impacto en los activos financieros de la Sociedad con respecto a su clasificacion y medicion:

«Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas por cobrar’ bajo NIC 39 que
eran medidos a costo amortizado, contindan siendo medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado que ellos son manteni-
dos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo contractua-
les consisten solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente;

-Los activos financieros que eran medidos a VRCCR bajo NIC 39 contintian siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacto en la posicién financiera, resulta-
dos, otros resultados integrales o en resultados integrales de la Sociedad.

La siguiente tabla ilustra la clasificacién y medicidn de los activos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicaciéon
inicial, 1 de enero de 2018:

NIC 39 que eran medidos a costo amortizado, contintian siendo medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado que ellos
son mantenidos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo
contractuales consisten solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente;

-Los activos financieros que eran medidos a VRCCR bajo NIC 39 contintian siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

La siguiente tabla ilustra la clasificacién y medicién de los activos financieros bajo NIIF 9y NIC 39 a la fecha de aplicaciéon
inicial, 1 de enero de 2018:

Tipo Instrumento Categoria original de Nueva categoria Valor libros original Correccién de Nuevo valor
Financiero medicién bajo NIC 39 de medicion bajo bajo NIC 39 valor adicional por | libros bajo NIIF 9
NIIF 9 pérdidas bajo NIIF 9
M$ M$ M$
Deudores comerciales | Préstamosy cuentas | Activos financieros a
y otras cuentas por por cobrar costo amortizado
cobrar corrientes 113 - 113
Cuentas por Préstamos y cuentas | Activos financieros a
cobrar a entidades por cobrar costo amortizado
relacionadas 12427 - 12.427
corrientes
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No hay activos financieros que la Sociedad tenia previamente designados a VRCCR bajo NIC 39 que fueron sujeto de reclasi-
ficacion, o que la Sociedad y sus afiliadas han elegido reclasificar en la aplicacion inicial de NIIF 9. No hay activos financieros
que la Sociedad ha elegido designar a VRCCR a la fecha inicial de aplicacion de NIIF 9.

Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en con-
traposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige
que la Sociedad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.
En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.
Especificamente, NIIF 9 requiere que la Sociedad reconozca una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre (i) activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, (i) cuentas por cobrar por arrendamien-
tos, (iii) activos de contratos, y (iv) compromiso de préstamos y contratos de garantia financiera para los cuales aplican los
requerimientos de deterioro de NIIF 9.

En particular, NIIF 9 requiere que la Sociedad mida la correcciéon de valor para un instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida del activo cuando el riesgo crediticio sobre ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero
es un activo financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado. Si, por otro lado, el riesgo crediticio sobre
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (excepto para un activo
financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado), la Sociedad mide la correccién de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses. La NIIF
9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a la PCE
durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y cuentas por cobrar por
arrendamiento bajo ciertas circunstancias.Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Correccion de

valor adicional

por pérdidas al
01.01.2018 (M$)

Partidas existentes al
01.01.2018 sujetas a Nota
deterioro bajo NIIF 9

Atributos de riesgo crediticio al 01.01.2018

Se evalud que estos saldos tienen un riesgo crediticio bajo dada las -
caracteristicas de operacion de la Sociedad y sus afiliadas. Cuando algun
cliente presenta problema de pago y deterioro en su situacién econémica, la
renegociacion es una herramienta de cobranza, cuyo objetivo es recuperar la
totalidad del monto adeudado.

Deudores comerciales y -
otras cuentas por cobrar,
corrientes y no corrientes

Al 1 de enero de 2018, la Administracion de la Sociedad revisé y evalu6 por deterioro los activos financieros, importes
adeudados de clientes y contratos de garantias financieras de la Sociedad usando informacién razonable y sustentable que
estaba disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en conformidad con NIIF 9 para determinar el riesgo crediticio de
los activos financieros respectivos en la fecha en que fueron inicialmente reconocidos, y lo comparé con el riesgo crediticio
al 1 de enero de 2018. El resultado de esa evaluacidn fue el siguiente:

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros se relaciona con la con-
tabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado a VRCCR atribuible a cambios en riesgo
crediticio del emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a VRCCR era presentado en resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Sociedad.

La siguiente tabla ilustra la clasificacion y medicion de los pasivos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicaciéon
inicial, 1 de enero de 2018

Tipo Instrumento Financiero Categoria original de Nueva categoria de Valor libros Nuevo valor
medicién bajo NIC 39 medicién bajo NIIF 9 original bajo libros bajo
NIC 39 (M$) NIIF 9 (M$)
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales y Pasivos financieros a Pasivos financieros a
otras cuentas por pagar corrientes costo amortizado costo amortizado 9.126 9.126
Pasivos
Cuentas por pagar a entidades financieros a costo Pasivos financieros a 21.716 21.716
relacionadas corrientes amortizadofinancieros costo amortizado
a costo amortizado

Contabilidad de coberturas

Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura mantienen los tres tipos de mecanismos de contabi-
lidad de cobertura actualmente disponibles en NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que
califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no financieros que son elegibles
para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividad ha sido revisada y reemplazada con el principio
de ‘relacién econémica’. La evaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no sera requerida. También se han
introducido requerimientos mejorados de revelacién acerca de las actividades de gestion de riesgos de la entidad.

La Sociedad, para todos sus periodos de reporte presentados, no ha entrado en ninguna relacién de cobertura. Por consi-
guiente, la aplicacion por primera vez de NIIF 9 no ha tenido ningtin impacto sobre los resultados y la posicion financiera de
la Sociedad en el periodo actual o en periodos anteriores.

Impacto de la aplicacién de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

En el periodo actual, la Sociedad ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho
mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como
también el impacto en los estados financieros resumidos de la Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones practicas disponibles,
reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial de esta Norma como un ajuste al saldo de apertura de resultados
retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacion comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria cominmente ser conoci-
do como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma no prohibe a una entidad a usar descripciones
alternativas en el estado de situacidn financiera resumido. La Sociedad ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15
para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad para sus flujos de ingresos se revelan en detalle en Nota 3.11. Aparte de proporcionar
revelaciones mas extensas sobre las transacciones de ingresos de la Sociedad, la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un im-
pacto en la situacién financiera o en el desempenio financiero de la Sociedad.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Administracion respecto a los principales tipos de ingresos que genera, no se
han identificado impactos sobre la aplicacion inicial de NIIF 15 en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018y el estado de resultados y otros resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018. Adicionalmen-
te no hubo un impacto material en el estado de flujos de efectivo de la Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018.
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Impacto de la aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones

La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros resumidos, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion atin no esta
vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada

o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10y NIC 28) Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

(enmiendas a NIIF 9) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

(enmiendas a NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC

12y NIC 23) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones (enmiendas a

NIC 19) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las

: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.
ganancias

La Administracidn esta evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 16 y CINIIF 23, sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la Administracion realice una revision detalla-
da. En opinién de la Administracién, no se espera que la aplicacién futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones
tengan un efecto significativo en los estados financieros resumidos futuros.

Respecto a la aplicacion de NIIF 17 (cuya aplicacion sera exigible a contar de 2021), la Administracién de la Sociedad anticipa
que la aplicacién futura de esta norma no tendra un impacto significativo en los estados financieros resumidos futuros,
dado que la Sociedad no emite contratos de seguros.

2.4.Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones, juicios y supuestos que afec-
tan la aplicaciéon de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados y las revelaciones
relacionadas con contingencias de activos y pasivos a la fecha de cierre de los estados financieros resumidos. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento y gestiéon de temas de actualidad y acciones que la Sociedad
puede emprender en el futuro.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son re-
conocidas en el ailo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros resumidos, se describe en las siguientes notas:

- La vida util de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

- Los resultados fiscales que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base
para el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados finan-
cieros resumidos.

- La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

- Estimacion de deudores incobrables e inventarios obsoletos.

- Deterioro de los activos.

- Litigios y contingencias.

- La Administracion ha evaluado las principales obligaciones por desempeiio en cada una de las principales lineas de ingre-
sos, concluyendo que éstas se encuentran adecuadamente definidas.

- La Sociedad no tiene fuentes clave de estimacion de incertidumbre relacionada con ingresos de contratos con clientes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor estimacién disponible en la fecha de emisién de
los presentes estados financieros resumidos, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros resumidos futuros.

3. Criterios contables aplicados

3.1. Bases de presentacion

3.1.1. Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad ha determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para ello el entorno econémico
principal en el cual desarrolla sus actividades. La moneda de presentacién de los estados financieros resumidos es el Peso
Chileno.

3.1.2. Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional, se registran a los tipos de cambios
vigentes en el momento de la transaccion. Durante el afo, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio conta-
bilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio en el estado de
resultados integrales consolidados.

Asimismo, al cierre de cada afno, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional de la
Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valorizacién producidas, se registran como diferencias de

cambio en el estado de resultados integrales.

Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustable utilizadas por la Sociedad en la preparacién de los
estados financieros resumidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017
Moneda $ $
Unidad de Fomento 27.565.79 26.798.14
Uss$ 694.77 614.75

3.1.3. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros resumidos no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los ingresos ni
los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presenta-
cién sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.2. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento.
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Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los acti-
vos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor
razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

3.2.1. Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor
razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos financieros.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se inclu-
yen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan uni-
camente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Clasificacion de activos financieros
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral (VRCCORI):

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados (VRCCR). No obstante lo anterior, la Sociedad puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Sociedad podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con
cambios en resultados;

. La Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortiza-
do o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un activo financiero y
para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (in-
cluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias

esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descon-
tando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financie-
ro, menos reembolsos del principal, més la amortizaciéon acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas. Por
otro lado, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccidn de valor por pérdidas.

Elingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros medidos a costo amor-
tizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos
activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en
activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingre-
so por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Sociedad reconoce el ingreso por
intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde
el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales por funcién y se incluye en la linea “Ingresos
financieros”.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI)

Estos instrumentos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método del interés efectivo
son reconocidos en resultados.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral
son reclasificadas a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede realizar una eleccidn irrevocable (sobre una base de instrumento por ins-
trumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién como
VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestacion con-
tingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad gestiona
conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

- es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios
en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos finan-
cieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada
no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Sociedad
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos asociados con el divi-
dendoy el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado
de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR.
Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la Sociedad desig-
ne un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada en
una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

« Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
que surgiria en otro caso de la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.
Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la medida que no sean parte de una designada re-
lacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda
extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de
cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relaciéon de cobertura, las diferencias de cambio en
el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran resultados en la linea “diferencias de cambio”. Otras diferen-
cias de cambio son reconocidas en otro resultado integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”;

- Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio se
reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”; y

- Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son reconocidas en otros resultados in-
tegrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral”.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”") sobre activos financieros que se
miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar por arrendamientos, importes adeudados por clientes bajo
contratos en construccidn, asi como también compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. No se reconoce
una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

La Sociedad siempre reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por co-
brar comerciales, importes adeudados de clientes bajo contratos de construccién y cuentas por cobrar por arrendamientos.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en
la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Sociedad, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econémicas generales y una evaluacidn tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sociedad reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Sociedad mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pér-
didas crediticias esperadas en los préximos doce meses. La evaluacidn de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con dete-
rioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses representan la porcidn de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente desde su reconoci-
miento inicial, la Sociedad compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de
reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.
Al realizar esta evaluacion, la Sociedad considera informacion cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable,
incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de
la Sociedad, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracidn de diversas fuentes externas de
informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Sociedad.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracién cuando se evalua si el riesgo de crédito ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo interna o externa (si esta disponible) del instru-
mento financiero;

- Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un instrumento financiero
especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, incumplimiento crediticio para el deudor, o la
duracién o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o econdmicas que se espera ocasionen
una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, econédmico o tecnoldgico del deu-
dor que resulten en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Sociedad presume que el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atra-
sen por mas de 365 dias, a menos que la Sociedad tenga informacién razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Sociedad asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado significa-
tivamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la
fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el instrumento financiero
tiene un riesgo bajo de incumplimiento; (ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contrac-
tuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y (iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales
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flujos de efectivo. La Sociedad considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasifi-
cacion crediticia interna o externa de “grado de inversién” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Sociedad pasa a ser una parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de dete-
rioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un
compromiso de préstamo, la Sociedad considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo
con el que se relaciona el compromiso de préstamo. Para contratos de garantia financiera, la Sociedad considera los cam-
bios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato.

La Sociedad monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio y los modifica seguin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de iden-
tificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento

La Sociedad considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para propésitos de la administra-
cion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histdrica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquie-
ra de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

« Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

« Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es improbable que el deudor pague
a sus acreedores, incluyendo a la Sociedad, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la
Sociedad).

Independientemente del analisis anterior, la Sociedad considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo
financiero estda en mora por mas de 365 dias, a menos que la Sociedad tenga informacion razonable y sustentable para
demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero
esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b) una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

¢) el prestamista del deudor por razones econédmicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor,
le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d) se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo

La Sociedad castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta en dificultades fi-
nancieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en li-
quidacion o ha entrado en procedimientos de quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos, se procederd al castigo cada vez que se requiera, y de acuerdo a las politicas establecidas por la Socie-
dad, se presenta solicitud de castigo de deuda, al Directorio, de servicios y consumos que se encuentran impagos, provisio-
nados y que previamente se hayan agotado todos los medios prudenciales de cobro. Una vez que el castigo es aprobado
por el Directorio, es respaldado en las actas correspondientes cada vez que se requiera. Los activos financieros castigados
podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Sociedad, teniendo
en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Mediciéon y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabi-
lidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describié
anteriormente. En cuanto a la exposicidn al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el valor

en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias histéricas, el entendimiento de la Sociedad de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores,
y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan a la Sociedad en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sociedad
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para cuentas por cobrar por arrendamiento, los flujos de
efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
al medir la cuenta por cobrar por arrendamiento en conformidad con NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Sociedad esta obligada a realizar pagos solamente en el evento de un
incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del instrumento que esta garantizado, las insufi-
ciencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los
importes que la Sociedad espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Sociedad si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo y los
flujos de efectivo que la Sociedad espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se miden sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual
puede no estar auin disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

« Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
por arrendamiento e importes adeudados de clientes en contratos de construccién de la Sociedad son cada uno evaluados
como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

« Estatus de morosidad,;

« Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la administracién para asegurarse que los integrantes de cada grupo conti-
nlen compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.

Sila Sociedad ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en
el periodo de reporte actual que las condiciones para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Sociedad mide la correccién de valor por pérdidas a un importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Sociedad reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los instrumentos financieros
con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto
para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccién de valor se reconoce en otros
resultados integrales y se acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razo-
nable con cambios en otro resultado integral”, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

Baja en cuentas de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efecti-
vo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta controlando el activo transferido, la Sociedad reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Sociedad contintia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria
de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un
instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” es
reclasificada a resultados. En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la Sociedad
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados retenidos.

Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacion de incertidumbre
Los juicios criticos requeridos utilizados por la Sociedad en la aplicacién de NIIF 9 son los siguientes:

- Clasificacién de activos financieros: la evaluacién del modelo de negocio dentro del cual los activos son mantenidos y la
evaluacion de si las condiciones contractuales del activo financiero son solamente pagos del principal e intereses sobre el
capital adeudado.

- Deterioro: La evaluacidn de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas dentro del alcance de de-
terioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial para determinar se deberian ser
reconocidas pérdidas crediticias esperadas por los préximos doces meses o pérdidas crediticias esperadas durante la vida
del activo.

- Contabilidad de cobertura: La evaluacién prospectiva de la eficacia de la cobertura.

Las estimaciones clave utilizadas por la Sociedad en la aplicacion de NIIF 9 son los siguientes:

« Deterioro: El uso de informacién prospectiva (‘forward-looking’) y supuestos acerca de la probabilidad de incumplimiento
y tasas de pérdidas esperadas.

- Determinacion del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a VRCCR que es atribuible al cambio en
el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

3.2.2. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se in-
cluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Sociedad se clasifican como pasivos financieros o como patri-
monio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad des-
pués de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad y sus afiliadas se reconocen
por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Sociedad se reconoce y se deduce directamente en patrimonio. No
se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta, emisiéon o cancelacién de los instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad.

Instrumentos compuestos

Los elementos de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) se clasifican de manera separada como pasivos fi-
nancieros y patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de pasivo financiero
y de instrumento de patrimonio. Una opcién de conversion que sera liquidada por el intercambio de un importe fijo de
efectivo u otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad es un instrumento
de patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa de interés de mercado
para instrumentos no convertibles similares. Este importe se registra como un pasivo sobre una base de costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo hasta extinguirse tras la conversién o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcion de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el importe del componente de pasivo del
valor razonable de la totalidad del instrumento compuesto. Esta se reconoce y se incluye en patrimonio, neto de los efectos
de impuesto a las ganancias, y no se revaltia posteriormente. Ademas, la opcién de conversion clasificada como patrimonio
permanecera en patrimonio hasta que sea ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en patrimonio se transfiere a prima
de emision. Cuando la opcion de conversidn permanece sin ser ejercida en la fecha de vencimiento del bono convertible, el
saldo reconocido en patrimonio no se transfiere a resultados retenidos. No se reconoce una ganancia o pérdida en resulta-
dos cuando se convierte ni cuando vence la opcién de conversién.

Los costos de transaccidn relacionados con la emisién de los bonos convertibles se asignan a los componentes de pasivo y
de patrimonio en proporcién a la distribucién de los importes brutos. Los costos de transaccién relacionados con el compo-
nente de patrimonio se reconocen directamente en patrimonio. Los costos de transaccién relacionados con el componente
de pasivo se incluyen en el valor en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la vida de los bonos converti-
bles utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o a
VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo financiero no califica para darlo
de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo, contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad
y sus afiliadas, y compromisos emitidos por la Sociedad para otorgar un préstamo a una tasa de interés por debajo del mer-
cado son medidos en conformidad con las politicas contables especificas establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente que seria
ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3, (i) mantenido para
negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

« se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad y sus
afiliadas gestionan conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrdn real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

- es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el reconocimiento que de
otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra
y evalua sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversién o de administracion
delriesgo de la Sociedad, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad
del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de co-
bertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero
y se incluye en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.
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Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo finan-
ciero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos
que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia
o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos
a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Sociedad que
sean designados por la Sociedad para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de nego-
cios; (2) mantenidos para negocias; o (3) designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado
de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectiie pagos especificos para reembolsar
al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es desig-
nado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor
entre:

« El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
« El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de
acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado

Los compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado son inicialmente medidos a su
valor razonable y, si no son designados a VRCCR, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

« El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
« El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de
acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y son medidos a costo amortizado al cierre de
cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amor-
tizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda extran-
jeray son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a
VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Sociedad se cumplen, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

3.3. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

Este rubro estd constituido principalmente por gastos anticipados correspondientes a seguros vigentes, arriendos, publici-
dad, garantias de arriendo de locales, entre otros y se reconocen bajo el método lineal y sobre base devengada.

3.4.Inventarios

Los inventarios se valorizan al precio promedio ponderado de adquisicion o valor neto de realizacion si este es inferior. El
valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables.

3.5. Activos intangibles distintos de la plusvalia
3.5.1. Programas informaticos

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo o adquisicidn, netos de amortizacién acumulada y de las pérdidas por de-
terioro de valor que experimenten, determindndose su vida util en funcién del uso esperado del activo y de los beneficios
econdmicos o generacion de flujos en el aio, procediéndose a su amortizacion de manera sistematica. Se ha estimado una
vida util de 4 afos.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos cuando
se incurre en ellos.

3.6. Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha determinado que las Propiedades, planta y equipo se valorizan a su costo de adquisicion, neto de su corres-
pondiente depreciacién acumuladay de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, en caso de existir. Adicional-
mente al costo pagado por la adquisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

« El costo de las construcciones en curso incluye aquellos costos directos e indirectos que son atribuibles directamente a
ellos durante el periodo de construccion.

- Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listos para su uso. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico.

- Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacién cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir
de cuyo momento comienza su depreciacion.

- Todos los costos que contribuyen a una mejora de su productividad o ampliacién de la vida util de Propiedades, planta
y equipo son capitalizados, mientras que los gastos periédicos asociados a su mantencion, se registran directamente en
resultados como costo del aflo en que se incurren.

« Anualmente es reconocido un cargo a resultados por la depreciacion de los bienes de Propiedades, planta y equipo, el que
es determinado de forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que lo

componen entre los afos de vida util estimada. La vida util estimada se revisa periédicamente y si procede se ajusta en
forma prospectiva.

+ Los desembolsos por mantenciones mayores programadas se activan cuando son efectuados, reconociéndose su efecto
en resultados por la aplicacién de depreciaciéon de acuerdo a la vida util asignada.

- Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultado en el caso de aquellos bienes que muestren dicha
evidencia previa aplicacion de pruebas de deterioro.
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La Sociedad financia con recursos propios la adquisicion de propiedades, planta y equipo, motivo por el cual, no devenga
costos de financiamiento que sean atribuibles a dichas adquisiciones.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, planta y equipo, se reconocen como
resultados del afio, y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Vida util en Afios Minimo / Maximo

Edificios, canchay construcciones 10a40
Instalaciones mayores 10a75
Construcciones menores 5a30
Plantas y equipos 3a20

Otras propiedades plantas y equipos 3ai5

La estimacién de la vida util no presenta variacion con respecto al afio anterior.
3.7. Deterioro de valor de activos no corrientes

La Sociedad evaltua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si existen indicado-
res, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar el monto recuperable del
activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual
pertenece el activo.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor de realizacién, menos los costos de venta, y el valor de uso.
El valor de uso es determinado mediante la estimacion de los flujos futuros, asociados al activo o unidad generadora de
efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés, antes de impuesto, que reflejan el valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una pérdida por
deterioro en los resultados del afio.

Anualmente la Sociedad evalua si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que derivaron en pérdidas regis-
tradas en periodos pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacion, el monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados como
un reverso de pérdidas por deterioro si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable.

El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera
sido reconocido de no haber existido el deterioro.

3.8.Impuesto a la renta e impuestos diferidos

3.8.1. Impuesto alarenta

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, se determina como la suma del impuesto corriente de la Sociedad, y
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del afio, una vez aplicada las deducciones que tribu-
tariamente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por

pérdidas tributarias como por deducciones.

La base imponible difiere del resultado antes de impuesto, porque excluye o adiciona partidas de ingresos o gastos, que
son gravables o deducibles en otros ejercicios, dando lugar asimismo a los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El impuesto corriente representa el importe de impuesto sobre las ganancias a pagar. El pasivo por impuesto a la renta es
reconocido en los estados financieros resumidos sobre la base del célculo de la renta liquida imponible del afio y utilizando
la tasa de impuesto a la renta vigente.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos, define el régi-
men tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por defecto se aplicara
en forma gradual a las entidades entre 2014 y 2018.

Cabe senalar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la ley N° 20.780 y la Ley N° 20.899 que la simplifica,
las sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcidn en alguno de los dos sistemas o regimenes tributarios
establecidos por la nueva normativa tributaria. El primer régimen “Renta atribuida”, implica para las sociedades pagar una
tasa de impuesto corporativo del 25% a partir del afno comercial 2018, el segundo régimen, “Parcialmente integrado”, im-
plica para la Sociedad pagar una tasa de impuesto corporativo de 25,5% para el alo comercial 2017 y de 27% para el afio
comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen por el que haya optado o quedado por defecto, la sociedad o las socie-
dades del grupo revelaran las tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos, en este tltimo caso considerando la tasa
de impuesto vigente a la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente ano 2018, la tasa de impuesto a la renta corriente sera de 27%. La tasa de impuesto diferido para las socie-
dades sujetas al régimen de renta atribuida serd de 25% y para las sujetas al régimen parcialmente integrado serd de 27% si
se espera que las diferencias temporarias se reviertan en el ano comercial 2018 o siguientes.

3.8.2 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacion financiera, de-
terminando las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria y se registran de
acuerdo a lo establecido en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a las diferencias temporarias en
el aino en el que se reversen usando las tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha de balance, tal como se indica a
continuacion:

Ano Parcialmente Integrado
2014 21%
2015 22,5%
2016 24%
2017 25,5%
2018 27%

3.9. Beneficios a los empleados
3.9.1. Planes de beneficios definidos - Indemnizaciones por aios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ningun beneficio por este concepto con su personal, en consecuencia no se han registrado
valores por dicho concepto.

3.9.2. Beneficios al corto plazo - Vacaciones

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corresponde a todo el
personal y equivale a un importe fijo segun los contratos de cada trabajador.
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3.10. Provisiones
Las provisiones son reconocidas por la Sociedad cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

- Se tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados
« Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacién
« El monto de dichos recursos sea posible medirlo de manera fiable

Cuando el tiempo estimado de pago es de largo plazo y es posible estimar su monto con fiabilidad, las provisiones se regis-
tran al valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios para liquidar la obligacion, descontando los flujos
de pago de una tasa de interés de mercado que refleje los riesgos especificos de la obligacién.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada afo sobre el que se informa y ajustadas consiguientemente
para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible.

3.11.Ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas

Los ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas provenientes de las operaciones de la Sociedad, se registran sobre
base devengada.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos origi-
nados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el afio, siempre que dichas entradas de beneficios
provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Elingreso es medido basado en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente y excluye importes cobrados
anombre de terceros. La Sociedad reconoce ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

La Sociedad realizo6 el analisis de los contratos de acuerdo a lo establecido en NIIF 15.

(i) identificacion del contrato.

(i) identificar obligaciones de desempefio.
(iii) determinar el precio de la transaccion.
(iv) asignar el precio.

(v) reconocer el ingreso.

A continuacién se presenta un detalle de los principales conceptos de ingresos de la Sociedad:
Servicios médicos

En este item se clasifican las atenciones médicas prestadas por la Sociedad a la masa caballar que participa de las jornadas
hipicas en el hipédromo de Viia del Mar, o que se encuentren hospedados en recintos de la Sociedad matriz. Este tipo de
ingresos se registra de manera devengada al momento de la prestacion del servicio.

Medicamentos

En este item se presentan los medicamentos utilizados por la Sociedad en las atenciones médicas a la masa caballar que
participa de las jornadas hipicas en Vifa, o que se encuentren hospedados en recintos de la Sociedad matriz. Este tipo de
ingresos se registra de manera devengada al momento de la venta del producto.

3.12. Estado de flujo de efectivo
Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha seguido las siguientes consideraciones:

a) El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, depésitos a plazo, fondos mutuos de renta fijay
cualquier otra inversion a corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original igual o menor a tres meses.

b) Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o financiacién.

c) Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios, de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos de caracter financiero.

3.13. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aque-
llos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

3.14. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, se
clasifican como financieros. El resto de arrendamientos, se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que la Sociedad actia como arrendataria, se reconocen al comienzo del contrato,
registrando un activo segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado, o
bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor. Posteriormente los pagos minimos
por arrendatario, se dividen entre gasto financiero y reduccién de la deuda. El gasto financiero se reconoce como gasto y
se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés
constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en los mismos términos
que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la propiedad
del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amortiza en el plazo menor entre la vida util
del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

3.15. Medio ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.
4.Saldos y transacciones con entidades relacionadas

El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se detalla en el siguiente cuadro:

31.12.2018 31.12.2017
Corriente Cor’;lignte Total Corriente Cor’;‘ignte Total
M$ MS M$ M$ MS M$
Cuentas por cobrar a entidades 10.358 . 10.358 12.427 ) 12.427
relacionadas
S EB O RE A CITEET (21.716) - (21.716) (21.716) - (21.716)
relacionadas
Totales (11.358) - (11.358) (9.289) - (9.289)

Todos los saldos corrientes, pendientes con partes relacionadas, son valorizados en condiciones de independencia mutua
y seran cancelados dentro de los doce meses siguientes a la fecha del balance.

4.1 Cuentas por cobrar con entidades relacionadas

La composicién del rubro de cuentas por cobrar con entidades relacionadas es la siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2018

Sociedad Natura_lgza
relacion
Sporting Eventos y Servicios Matriz
Ltda.
Al 31 de diciembre de 2017
Sociedad Naturaleza
relacion
Sporting Eventos y Servicios Matriz

Ltda.

Transaccion

Servicios

Transaccion

Servicios

Plazo

Menos de
1aho

Plazo

Menos de
1 afo

Moneda

Pesos

Totales

Moneda

Pesos

Totales

Estas transacciones no cuentan con garantias y no existen cuentas de dudoso cobro.

4.2 Cuentas por pagar con entidades relacionadas

Corrientes
M$

10.358

10.358

Corrientes
M$

12.427

12.427

La composicion del rubro de cuentas por pagar con entidades relacionadas es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Sociedad Naturaleza

relacion
. A través de

Hipotel S.A. Matriz

Al 31 de diciembre de 2017

Sociedad Naturgl’eza

relacion
. Através de

Hipotel S.A. Matriz

Transaccion

Servicios

Transaccion

Servicios

Plazo

Menos de
1 afo

Plazo

Menos de
1 afo

Moneda

Pesos

Totales

Moneda

Pesos

Totales

Corrientes

M$

21.716

PAWALY)

Corrientes
M$

21.716

PAWALY)

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$

4.Saldos y transacciones con entidades relacionadas, continuacion

4.3 Transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones con entidades relacionadas corresponden fundamentalmente a servicios médicos a los caballos fina san-

gre, las cuales se realizan a valor de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018

RUT Sociedad

Valparaiso Sporting

90.414.000-7 Club S.A.

Al 31 de diciembre de 2017

RUT Sociedad

Valparaiso Sporting

90.414.000-7 Club S.A

Naturaleza
relacién

Matriz

Naturaleza
relaciéon

Matriz

Pais de
origen

Chile

Pais de
origen

Chile

Transaccion

Servicios médicos e
insumos

Transaccion

Servicios médicos e
insumos

Todas las transacciones se presentan netas de impuesto al valor agregado.

31 de diciembre de 2018

Monto Efectoen
MS resultado
m$
1.375 1.375

31 de diciembre de 2017

Monto Efecto en
MS resultado
m$
1.213 1.213
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE VALPARAISO SPORTING CLUB S.A. /

Como auditores externos de Valparaiso Sporting Club S.A., hemos auditado sus estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2018 y 2017, sobre los que informamos con fecha 28 de marzo de 2019. Los estados financieros en forma
resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General ( NCG ) N°30 (actualizada), Seccion |l
2.1., parrafo A.4.2., emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de valores y Seguros
(SVS), de la afiliada Sporting Eventos y Servicios Limitada y sus notas de “criterios contables aplicados” y “saldos y tran-
sacciones con entidades relacionadas” adjuntas, son consistentes, en todos sus aspectos significativos, con lainformacion
contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida, que incluye los criterios contables aplicados y los saldos y
transacciones con entidades relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de Valparaiso Sporting Club S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios contables aplicados” y
“saldos transacciones con entidades relacionadas” de Sporting Eventos y Servicios Limitada adjuntos, corresponden con
aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo por Valparaiso Sporting Club S.A. al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la norma de Caracter General (NCG) N°30 (actualizada),
Seccién 11.2.1.,parrafo A.4.2. emitida por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), antes Superinyendencia de Valores
y Seguros (SVS), y se relaciona exclusivamente con Valparaiso Sporting Club S.A., y es emitido solamente para informacion
y uso de su Administracién Superior y de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) , antes Superintendencia de valo-
res y Seguros (SVS), por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los
sefalados.

Deloitte Auditores y Consultores Ltda.
Rosario Norte 407
Rut: 80.276.200-3

-
Las Condes, Santiago, Chile
e o I e ] Fono: (56-2) 2729 7000
Fax: (56-2) 23749177

Santiago, 28 de marzo de 2019 deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compaiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio regis-
trado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS N°

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 4
Inventarios, corrientes

Activos por impuestos, corrientes

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

Activos no corrientes:

Otros activos no financieros, no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto
Propiedades, planta y equipo, neto

Inventarios, no corrientes

Activos por impuestos diferidos, neto

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

31.12.2018
M$

42.350

10.095

29.941

1.186.520

956

1.269.862

247.681

5.280

381.332

23.409

657.702

1.927.564

31.12.2017
M$

57.410

6.011

78.632

796.186

2.775

14.025

648.440

33.881

7.626

643.385

16.527

30.698

732117

1.687.156

VAVLIWIT SOIDIAY3S A SOLN3IAT ONILIOdS
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Patrimonio:
Capital emitido
Ganancias acumuladas

Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO, NETO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

31.12.2018

N M$

70.230

4 601.880

7.945

3.416

61.298

774.769

30.000
1.155.461

(2.666)

1.182.795

1.927.564

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS RESUMIDOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION POR LOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

01.01.2018 01.01.2017
31:12.2017 31.12.2018 31.12.2017
M$
Ingresos de actividades ordinarias 1.229.920 916.505
Costo de ventas (820.056) (652.340)
80.270 .
Ganancia Bruta 409.864 264.165
559.546 Gastos de administracion (99.513) (91.795)
Otras pérdidas, netas (4.835) -
) Resultado por unidades de reajuste 1.140 570
4.940 Ganancia antes de impuestos 306.656 172.940
Gasto por impuestos a las ganancias (75.412) (38.432)
90.849 Ganancia procedente de operaciones continuadas 231.244 134.508
735.605 Ganancias del afio 231.244 134.508
Ganancia atribuible a:
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 231.244 134.508
30.000 Ganancia atribuible a participaciones no controladoras - -
24217
° Ganancia de aiio 231.244 134.508
(2.666) . P
Ganancia por accion basica:
951.551 Ganaqqa por accién basica en operaciones continuadas 231,044 134508
($/accién)
Estado de resultado integral:
1.687.156
Ganancias 231.244 134.508
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 231.244 134.508
Resultado integral atribuible a los propietarios de la 231244 134.508
controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no B B
controladoras
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 231.244 134.508

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados

Otras salidas de efectivo
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de inversién

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efecti-
vo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio.

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre elefectivo y equi-
valentes de efectivo

Incremento /disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.

01.01.2018
31.12.2018
M$

1.491.228

(1.239.281)
(121.219)
(96.694)

34.034

(49.094)
(49.094)

(15.060)

(15.060)
57.410

42.350

01.01.2017
31.12.2017
M$

1.761.512

(1.048.848)
(104.671)
(62.010)

545.983

(544.310)
(544.310)

1.673

1.673
55.737

57.410

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Capital emitido

M$
Saldoinicial al 01.01.2018 30.000
Cambios en el Patrimonio
Ganancias del afio
Total de cambios en
patrimonio
Saldofinal al 31.12.2018 30.000
Capital emitido
M$
Saldoinicial al 01.01.2017 30.000
Cambios en el Patrimonio
Pérdida
Total de cambios en
patrimonio
Saldofinal al 31.12.2017 30.000

Otras reservas

M$

(2.666)

Otras reservas

M$

(2.666)

(2.666)

Patrimonio atribuible
Ganancias acumuladas alos propietarios de la
controladora

M$ M$
924217 951.551
231.244 231244
231.244 231.244

1.155.461 1.182.795

Patrimonio atribuible
Ganancias acumuladas alos propietarios de la
controladora

M$ M$
789.709 817.043
134.508 134.508
134508 134.508
924217 951.551

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Total
Patrimonio

1.182.795

Total
Patrimonio

M$
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“SPORTING EVENTOS Y
“"SERVICIOS LIMITADA

AS A LOS ESTADOS FIN
ESPONDIENTES AL 31

NCIEROS RESUMIDOS
E DICIEMBRE 2018 Y 2017

o

o

@

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO /
1.1. Identificacion y objeto social

Sociedad Sporting Eventos y Servicios Limitada, es una sociedad de responsabilidad limitada, con domicilio en la
ciudad de Vina del Mar.

Sociedad Sporting Eventos y Servicios Limitada se constituy6, mediante escritura publica, el 22 de noviembre de
1996.

La sociedad Valparaiso Sporting Club, tiene un 99,84% de la propiedad de Sporting Eventos y Servicios Ltda.

1.2. Descripcion del negocio

La Sociedad tiene como objeto social, explotar el uso de accesos automaticos controlados y arrendamientos de
espacios, para la realizacién de eventos como matrimonios, graduaciones, conferencias, etc.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS /
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros resumidos, se presentan en miles de pesos y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por Sporting Eventos y Servicios Limitada y preparados, al 31 de diciembre
de 2018y 2017, de acuerdo con lo establecido en la Norma de Caracter General (NCG) N°30, Seccién 11.2.1., parrafo
A.4.2., emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), con fecha 3 de mayo de 2014, y corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolida-
cién llevado a cabo por Valparaiso Sporting Club S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Estos estados financieros
resumidos fueron aprobados por su Administracién con fecha 28 de marzo de 2019.

Estos estados financieros resumidos han sido preparados considerando las Normas Internacionales de Informa-
cion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”) en cuanto a los principios conta-
bles y de presentacidn, pero este formato resumido no considera las revelaciones requeridas por tales normas, de
acuerdo a la normativa sefalada en el parrafo anterior.

2.2.Periodos contables

Estos estados financieros resumidos cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2018y 2017.

VALPARAISO SPORTING
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2.3.Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros resumidos:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacién y medicion de transacciones de pagos basados en

: . Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica por primera
Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos  vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos
de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y sélo
disponible durante tres afios después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC 40) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
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Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideracion

L Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.
anticipada

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros,
(2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi
como también el impacto en los estados financieros resumidos de la Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacidn inicial) y ha optado por no re-expresar
informacidn comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificacién y mediciéon (incluyendo
deterioro). Adicionalmente, la Sociedad ha optado por continuar aplicando los requerimientos de contabilidad de cobertu-
ra de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplicar los requerimientos establecidos en NIIF 9, los cuales se aplicaran de manera
prospectiva. Las eventuales diferencias en los valores libros de los activos y pasivos financieros resultantes de la adopcién
de NIIF 9 se reconocen en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacién presentada para el
ano 2018 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financieros: La fecha de aplicacién inicial en la cual la Sociedad ha evaluado sus ac-
tuales activos y pasivos financieros en términos de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente,
la Sociedad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018
y no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes com-
parativos en relacion con instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, no han sido re-expresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente medidos a costo
amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de la Sociedad para administrar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

« Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;

« Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro
de los flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales
que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI);

«Todos los activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable con
cambios en resultados (VRCCR)

No obstante lo anterior, la Sociedad puede hacer la siguiente eleccién/designacién irrevocable al momento del reconoci-
miento inicial de un activo financiero:

« La Sociedad podria elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razo-
nable de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacién ni es una contraprestacién contingente
reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

« La Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o VRC-
CORI para medirlo a VRCCR si haciéndolo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el periodo actual, la Sociedad no ha designado ninguin activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
VRCCORI para medirlo a VRCCR.

Cuando un activo financiero medido a VRCCORI es dado de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente re-
conocidos en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a resultados como un ajuste de reclasificacion. En
contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral no es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, seran trans-
feridas a resultados retenidos.

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a VRCCORI estén sujetos a deterioro.

La Administracion de la Sociedad revisé y evalué los activos financieros de la Sociedad existentes al 1 de enero de 2018
basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron que la aplicacion de NIIF 9 habia tenido el
siguiente impacto en los activos financieros de la Sociedad con respecto a su clasificacion y medicion:

« Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’y ‘préstamos y cuentas por cobrar’ bajo NIC 39 que
eran medidos a costo amortizado, contindan siendo medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado que ellos son manteni-
dos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo contractua-
les consisten solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente;

« Los activos financieros que eran medidos a VRCCR bajo NIC 39 contintian siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacién de los activos financieros ha tenido un impacto en la posicién financiera, resulta-
dos, otros resultados integrales o en resultados integrales de la Sociedad.

La siguiente tabla ilustra la clasificacién y medicién de los activos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicacién
inicial, 1 de enero de 2018:

Tipo Instrumento | Categoria original | Nueva categoria Valor libros Correccion de Nuevo valor libros
Financiero de medicién bajo | de medicion bajo original bajo valor adicional bajo NIIF 9
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 por pérdidas bajo
NIIF 9
Deudores Préstamos y Activos
comerciales y cuentas por financieros a
otras cuentas por cobrar costo amortizado 78.632 = 78.632
cobrar, corrientes
y no corrientes.
Cuentas Préstamos y Activos
por cobrar cuentas por financieros a
a entidades cobrar costo amortizado 796.186 - 796.186
relacionadas
corrientes
Saldos de caja, Préstamos y Activos
bancos cuentas por financieros a
cobrar costo amortizado 57.410 = 57.410

No hay activos financieros que la Sociedad tenia previamente designados a VRCCR bajo NIC 39 que fueron sujeto de reclasi-
ficacion, o que la Sociedad y sus afiliadas han elegido reclasificar en la aplicacion inicial de NIIF 9. No hay activos financieros
que la Sociedad ha elegido designar a VRCCR a la fecha inicial de aplicacion de NIIF 9.
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Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en con-
traposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige
que la Sociedad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.
En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.
Especificamente, NIIF 9 requiere que la Sociedad reconozca una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre (i) activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, (ii) cuentas por cobrar por arrendamien-
tos, (iii) activos de contratos, y (iv) compromiso de préstamos y contratos de garantia financiera para los cuales aplican los
requerimientos de deterioro de NIIF 9.

En particular, NIIF 9 requiere que la Sociedad mida la correccion de valor para un instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida del activo cuando el riesgo crediticio sobre ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero
es un activo financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado. Si, por otro lado, el riesgo crediticio sobre
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (excepto para un activo
financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado), la Sociedad mide la correccién de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses. La NIIF
9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a la PCE
durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y cuentas por cobrar por
arrendamiento bajo ciertas circunstancias.

Al 1 de enero de 2018, la Administracion de la Sociedad revisé y evalué por deterioro los activos financieros, importes
adeudados de clientes y contratos de garantias financieras de la Sociedad usando informacién razonable y sustentable que
estaba disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en conformidad con NIIF 9 para determinar el riesgo crediticio de
los activos financieros respectivos en la fecha en que fueron inicialmente reconocidos, y lo comparé con el riesgo crediticio
al 1 de enero de 2018. El resultado de esa evaluacidn fue el siguiente:

Correccion de
valor adicional
por pérdidas al
01.01.2018 (M$)

Partidas existentes al
01.01.2018 sujetas a Nota
deterioro bajo NIIF 9

Atributos de riesgo crediticio al 01.01.2018

Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar,
corrientes y no corrientes. -

Se evalu6 que estos saldos tienen un riesgo crediticio bajo dada las
caracteristicas de operacion de la Sociedad y sus afiliadas. Cuando algun
cliente presenta problema de pago y deterioro en su situacién econdmica, la -
renegociacion es una herramienta de cobranza, cuyo objetivo es recuperar la
totalidad del monto adeudado.

Saldos de caja y bancos Se evalué que todos los saldos en bancos tienen un riesgo crediticio bajo
dado que ellos son mantenidos con instituciones bancarias nacionales de

- buena reputacion. -

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros se relaciona con la con-
tabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado a VRCCR atribuible a cambios en riesgo
crediticio del emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a VRCCR era presentado en resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacién y medicién de los pasivos financieros de la Sociedad.

La siguiente tabla ilustra la clasificacion y medicién de los pasivos financieros bajo NIIF 9 y NIC 39 a la fecha de aplicaciéon
inicial, 1 de enero de 2018:

Tipo Instrumento Categoria original Nueva categoria de Valor libros Nuevo valor
Financiero de medicion bajo medicion bajo NIIF 9 original bajo NIC libros bajo NIIF
NIC 39 39 (M$) 9 (M3)

Cuentas por pagar Pasivos financieros a

comerciales y otras Pasivos costo amortizado
cuentas por pagar financieros a 80.270 80.270
corrientes costo amortizado
Pasivos financieros a
Cuentas por Pasivos costo amortizado
pagar a entidades financieros a 559.546 559.546
relacionadas costo amortizado
corrientes

Contabilidad de coberturas

Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura mantienen los tres tipos de mecanismos de contabi-
lidad de cobertura actualmente disponibles en NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que
califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no financieros que son elegibles
para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividad ha sido revisada y reemplazada con el principio
de ‘relacién econdmica’. La evaluacién retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no sera requerida. También se han
introducido requerimientos mejorados de revelacion acerca de las actividades de gestion de riesgos de la entidad.

La Sociedad, para todos sus periodos de reporte presentados, no ha entrado en ninguna relaciéon de cobertura. Por consi-
guiente, la aplicacion por primera vez de NIIF 9 no ha tenido ningtin impacto sobre los resultados y la posicion financiera de
la Sociedad en el periodo actual o en periodos anteriores.

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

En el periodo actual, la Sociedad ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho
mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como
también el impacto en los estados financieros resumidos de la Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones practicas disponibles,
reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta Norma como un ajuste al saldo de apertura de resultados
retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacion comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria cominmente ser conoci-
do como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma no prohibe a una entidad a usar descripciones
alternativas en el estado de situacion financiera resumido. La Sociedad ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15
para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad para sus flujos de ingresos se revelan en detalle en Nota 3.11. Aparte de proporcionar
revelaciones mas extensas sobre las transacciones de ingresos de la Sociedad, la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un im-
pacto en la situacion financiera o en el desempefio financiero de la Sociedad.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Administracion respecto a los principales tipos de ingresos que genera, no se
han identificado impactos sobre la aplicacion inicial de NIIF 15 en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018y el estado de resultados y otros resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018. Adicionalmen-
te no hubo un impacto material en el estado de flujos de efectivo de la Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018.

Impacto de la aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones

La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros resumidos, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.
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b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion atin no esta
vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada

o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10y NIC 28) Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

(enmiendas a NIIF 9) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

(enmiendas a NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC

12y NIC 23) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones (enmiendas

aNIC 19) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las

; Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.
ganancias

La Administracién esta evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 16 y CINIIF 23, sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la Administracion realice una revision detalla-
da. En opinion de la Administracién, no se espera que la aplicacién futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones
tengan un efecto significativo en los estados financieros resumidos futuros.

Respecto ala aplicacion de NIIF 17 (cuya aplicacidn sera exigible a contar de 2021), la Administracion de la Sociedad anticipa
que la aplicacién futura de esta norma no tendra un impacto significativo en los estados financieros resumidos futuros,
dado que la Sociedad no emite contratos de seguros.

2.4.Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones, juicios y supuestos que afec-
tan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados y las revelaciones
relacionadas con contingencias de activos y pasivos a la fecha de cierre de los estados financieros resumidos. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones estdn basadas en el mejor conocimiento y gestidon de temas de actualidad y acciones que la Sociedad
puede emprender en el futuro.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son re-
conocidas en el aio en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros resumidos, se describe en las siguientes notas:

- La vida util de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

- Los resultados fiscales que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base
para el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados finan-
cieros resumidos.

- La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

- Estimacion de deudores incobrables e inventarios obsoletos.

- Deterioro de los activos.

- Litigios y contingencias.

- La Administracion ha evaluado las principales obligaciones por desempefio en cada una de las principales lineas de ingre-
sos, concluyendo que éstas se encuentran adecuadamente definidas.

- La Sociedad no tiene fuentes clave de estimacion de incertidumbre relacionada con ingresos de contratos con clientes.

3. Criterios contables aplicados
3.1. Bases de presentacion
3.1.1. Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad ha determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para ello el entorno econémico
principal en el cual desarrolla sus actividades. La moneda de presentacidn de los estados financieros resumidos es el Peso
Chileno.

3.1.2. Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional, se registran a los tipos de cambios
vigentes en el momento de la transaccion. Durante el afio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio conta-
bilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio en el estado de
resultados integrales consolidados.

Asimismo, al cierre de cada afo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional de la
Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valorizacién producidas, se registran como diferencias de
cambio en el estado de resultados integrales.

Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustable utilizadas por la Sociedad en la preparacién de los
estados financieros resumidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017
Moneda $ $
Unidad de Fomento 27.565.79 26.798.14
uss$ 694.77 614.75

3.1.3. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros resumidos no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los ingresos ni
los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presenta-
cién sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.2. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una parte de las cldusulas
contractuales del instrumento.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los acti-
vos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor
razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

3.2.1. Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor
razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.
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Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se inclu-
yen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan uni-
camente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Clasificacion de activos financieros
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

« El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral (VRCCORI):

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unica-
mente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados (VRCCR). No obstante lo anterior, la Sociedad puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Sociedad podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

- La Sociedad podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el célculo del costo amortizado de un activo financiero y
para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (in-
cluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descon-
tando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financie-
ro, menos reembolsos del principal, més la amortizaciéon acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas. Por
otro lado, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccion de valor por pérdidas.

El ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros medidos a costo amor-
tizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos
activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en

activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingre-
so por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Sociedad reconoce el ingreso por
intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde
el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales por funcion y se incluye en la linea “Ingresos
financieros”.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI)

Estos instrumentos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método del interés efectivo
son reconocidos en resultados.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral
son reclasificadas a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede realizar una eleccidn irrevocable (sobre una base de instrumento por ins-
trumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién como
VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestaciéon con-
tingente reconocida por una adquirente en una combinacidn de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad gestiona
conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

- es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios
en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos finan-
cieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada
no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Sociedad
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos asociados con el divi-
dendoy el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado
de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
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Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR.
Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la Sociedad desig-
ne un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada en
una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

« Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.
Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la medida que no sean parte de una designada re-
lacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Al 31 de diciembre de 2018 'y 2017, la Sociedad no presenta este tipo de activos.
Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda
extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de
cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio en
el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran resultados en la linea “diferencias de cambio”. Otras diferen-
cias de cambio son reconocidas en otro resultado integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”;

- Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacién de cobertura, las diferencias de cambio se
reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”;

« Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son reconocidas en otros resultados in-
tegrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral”

Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”") sobre activos financieros que se
miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar por arrendamientos, importes adeudados por clientes bajo
contratos en construccion, asi como también compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. No se reconoce
una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

La Sociedad siempre reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por co-
brar comerciales, importes adeudados de clientes bajo contratos de construccion y cuentas por cobrar por arrendamientos.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en
la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Sociedad, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sociedad reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Sociedad mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pér-
didas crediticias esperadas en los préximos doce meses. La evaluacidn de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con dete-
rioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses representan la porcidn de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente desde su reconoci-
miento inicial, la Sociedad compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de
reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.
Al realizar esta evaluacion, la Sociedad considera informacion cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable,
incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de
la Sociedad, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracidn de diversas fuentes externas de
informacién econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Sociedad.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracién cuando se evalua si el riesgo de crédito ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo interna o externa (si esta disponible) del instru-
mento financiero;

- Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un instrumento financiero
especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, incumplimiento crediticio para el deudor, o la
duracién o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o econdmicas que se espera ocasionen
una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, econédmico o tecnolégico del deu-
dor que resulten en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Sociedad presume que el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atra-
sen por méas de 365 dias, a menos que la Sociedad tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Sociedad asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado significa-
tivamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la
fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el instrumento financiero
tiene un riesgo bajo de incumplimiento; (ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contrac-
tuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y (iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales
de flujos de efectivo. La Sociedad considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasi-
ficacion crediticia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Sociedad pasa a ser una parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de dete-
rioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un
compromiso de préstamo, la Sociedad considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo
con el que se relaciona el compromiso de préstamo. Para contratos de garantia financiera, la Sociedad considera los cam-
bios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato.

La Sociedad monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio y los modifica seguin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de iden-
tificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.
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Definicion de incumplimiento

La Sociedad considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para propésitos de la administra-
ciéninterna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquie-
ra de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

« Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

« Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es improbable que el deudor pague
a sus acreedores, incluyendo a la Sociedad, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la
Sociedad).

Independientemente del analisis anterior, la Sociedad considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo
financiero esta en mora por mas de 365 dias, a menos que la Sociedad tenga informacion razonable y sustentable para
demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero estéa con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero
esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b) una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

<) el prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor,
le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d) se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo

La Sociedad castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte esta en dificultades fi-
nancieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en li-
quidacion o ha entrado en procedimientos de quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos, se procederd al castigo cada vez que se requiera, y de acuerdo a las politicas establecidas por la Socie-
dad, se presenta solicitud de castigo de deuda, al Directorio, de servicios y consumos que se encuentran impagos, provisio-
nados y que previamente se hayan agotado todos los medios prudenciales de cobro. Una vez que el castigo es aprobado
por el Directorio, es respaldado en las actas correspondientes cada vez que se requiera. Los activos financieros castigados
podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Sociedad, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabi-
lidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se describio
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el valor
en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias histdricas, el entendimiento de la Sociedad de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores,
y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan a la Sociedad en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sociedad
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para cuentas por cobrar por arrendamiento, los flujos de
efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
al medir la cuenta por cobrar por arrendamiento en conformidad con NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Sociedad esta obligada a realizar pagos solamente en el evento de un
incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del instrumento que esta garantizado, las insufi-
ciencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los
importes que la Sociedad espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Sociedad si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo y los
flujos de efectivo que la Sociedad espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se miden sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual
puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
por arrendamiento e importes adeudados de clientes en contratos de construccion de la Sociedad son cada uno evaluados
como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

« Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la administracién para asegurarse que los integrantes de cada grupo conti-
nlien compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.

Sila Sociedad ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en
el periodo de reporte actual que las condiciones para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Sociedad mide la correccién de valor por pérdidas a un importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Sociedad reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los instrumentos financieros
con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccidn de valor por pérdidas, excepto
para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros
resultados integrales y se acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razo-
nable con cambios en otro resultado integral”, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacién
financiera.

Baja en cuentas de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efecti-
vo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Sociedad reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Sociedad continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria
de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un
instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” es
reclasificada a resultados. En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la Sociedad
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados retenidos.

Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacion de incertidumbre
Los juicios criticos requeridos utilizados por la Sociedad en la aplicacién de NIIF 9 son los siguientes:
- Clasificacion de activos financieros: la evaluacion del modelo de negocio dentro del cual los activos son mantenidos y la

evaluacion de si las condiciones contractuales del activo financiero son solamente pagos del principal e intereses sobre el
capital adeudado.
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- Deterioro: La evaluacion de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas dentro del alcance de de-
terioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial para determinar se deberian ser
reconocidas pérdidas crediticias esperadas por los préximos doces meses o pérdidas crediticias esperadas durante la vida
del activo.

- Contabilidad de cobertura: La evaluacién prospectiva de la eficacia de la cobertura.

Las estimaciones clave utilizadas por la Sociedad en la aplicacién de NIIF 9 son los siguientes:

« Deterioro: El uso de informacién prospectiva (‘forward-looking’) y supuestos acerca de la probabilidad de incumplimiento
y tasas de pérdidas esperadas.

- Determinacién del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a VRCCR que es atribuible al cambio en
el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

3.2.2. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos financieros, no derivados, con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se in-
cluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Sociedad se clasifican como pasivos financieros o como patri-
monio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad des-
pués de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad y sus afiliadas se reconocen
por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Sociedad se reconoce y se deduce directamente en patrimonio. No
se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta, emision o cancelacidn de los instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad.

Instrumentos compuestos

Los elementos de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) se clasifican de manera separada como pasivos fi-
nancieros y patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de pasivo financiero
y de instrumento de patrimonio. Una opcion de conversion que serd liquidada por el intercambio de un importe fijo de
efectivo u otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad es un instrumento
de patrimonio.

A la fecha de emision, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa de interés de mercado
para instrumentos no convertibles similares. Este importe se registra como un pasivo sobre una base de costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo hasta extinguirse tras la conversién o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcion de conversidn clasificada como patrimonio se determina deduciendo el importe del componente de pasivo del
valor razonable de la totalidad del instrumento compuesto. Esta se reconoce y se incluye en patrimonio, neto de los efectos
de impuesto a las ganancias, y no se revalla posteriormente. Ademads, la opcion de conversién clasificada como patrimonio
permanecera en patrimonio hasta que sea ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en patrimonio se transfiere a prima
de emision. Cuando la opcién de conversion permanece sin ser ejercida en la fecha de vencimiento del bono convertible, el
saldo reconocido en patrimonio no se transfiere a resultados retenidos. No se reconoce una ganancia o pérdida en resulta-
dos cuando se convierte ni cuando vence la opcién de conversion.

Los costos de transaccidn relacionados con la emisién de los bonos convertibles se asignan a los componentes de pasivo y
de patrimonio en proporcién ala distribucién de los importes brutos. Los costos de transaccién relacionados con el compo-
nente de patrimonio se reconocen directamente en patrimonio. Los costos de transaccion relacionados con el componente
de pasivo se incluyen en el valor en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la vida de los bonos converti-
bles utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o a
VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo financiero no califica para darlo
de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo, contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad
y sus afiliadas, y compromisos emitidos por la Sociedad para otorgar un préstamo a una tasa de interés por debajo del mer-
cado son medidos en conformidad con las politicas contables especificas establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacién contingente que seria
ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3, (i) mantenido para
negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Sociedad y sus
afiliadas gestionan conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

« es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que de
otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra
y evalta sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de administracion
del riesgo de la Sociedad, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad
del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relaciéon de co-
bertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero
y se incluye en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo finan-
ciero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos
que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia
o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos
aresultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Sociedad que
sean designados por la Sociedad para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado
Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de nego-

cios; (2) mantenidos para negocias; o (3) designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método del interés efectivo.
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El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado
de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efecttiie pagos especificos para reembolsar
al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Sociedad son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es desig-
nado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor
entre:

« El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
« El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de
acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado

Los compromisos de concesién de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado son inicialmente medidos a su
valor razonable y, si no son designados a VRCCR, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

« El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
« El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos reconocidos de
acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a costo amortizado al cierre de
cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amor-
tizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada relacion de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda extran-
jeray son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a
VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Sociedad se cumplen, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

3.3. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

Este rubro esté constituido principalmente por gastos anticipados correspondientes a seguros vigentes, arriendos, publici-
dad, garantias de arriendo de locales, entre otros y se reconocen bajo el método lineal y sobre base devengada.

3.4.Inventarios
Los inventarios se valorizan al precio promedio ponderado de adquisicién o valor neto de realizacion si este es inferior. El

valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables.

3.5. Activos intangibles distintos de la plusvalia
3.5.1. Programas informaticos

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo o adquisicidn, netos de amortizacién acumulada y de las pérdidas por de-
terioro de valor que experimenten, determinandose su vida util en funcién del uso esperado del activo y de los beneficios
econdémicos o generacidn de flujos en el afio, procediéndose a su amortizacién de manera sistematica. Se ha estimado una
vida util de 4 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos cuando
seincurre en ellos.

3.6. Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha determinado que las Propiedades, planta y equipo se valorizan a su costo de adquisicion, neto de su corres-
pondiente depreciacion acumuladay de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, en caso de existir. Adicional-
mente al costo pagado por la adquisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

- El costo de las construcciones en curso incluye aquellos costos directos e indirectos que son atribuibles directamente a
ellos durante el periodo de construccién.

- Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccion o produccion de activos calificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listos para su uso. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico.

« Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir
de cuyo momento comienza su depreciacion.

- Todos los costos que contribuyen a una mejora de su productividad o ampliacién de la vida util de Propiedades, planta
y equipo son capitalizados, mientras que los gastos periddicos asociados a su mantencion, se registran directamente en
resultados como costo del afio en que se incurren.

« Anualmente es reconocido un cargo a resultados por la depreciacién de los bienes de Propiedades, plantay equipo, el que
es determinado de forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que lo

componen entre los afos de vida util estimada. La vida util estimada se revisa periédicamente y si procede se ajusta en
forma prospectiva.

« Los desembolsos por mantenciones mayores programadas se activan cuando son efectuados, reconociéndose su efecto
en resultados por la aplicacion de depreciacion de acuerdo a la vida util asignada.

- Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultado en el caso de aquellos bienes que muestren dicha
evidencia previa aplicacion de pruebas de deterioro.

La Sociedad financia con recursos propios la adquisicion de propiedades, planta y equipo, motivo por el cual, no devenga
costos de financiamiento que sean atribuibles a dichas adquisiciones.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, planta y equipo, se reconocen como
resultados del afo, y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Los afos de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Vida util en Aflos Minimo / Méximo

Edificios, canchay construcciones 10a 40
Instalaciones mayores 10a75
Construcciones menores 5a30
Plantas y equipos 3a20

Otras propiedades plantas y equipos 3ai5
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La estimacion de la vida util no presenta variacién con respecto al afo anterior.
3.7. Deterioro de valor de activos no corrientes

La Sociedad evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si existen indicado-
res, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar el monto recuperable del
activo deteriorado a nivel individual, la Sociedad estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual
pertenece el activo.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor de realizacién, menos los costos de venta, y el valor de uso.
El valor de uso es determinado mediante la estimacion de los flujos futuros, asociados al activo o unidad generadora de
efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés, antes de impuesto, que reflejan el valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una pérdida por
deterioro en los resultados del afo.

Anualmente la Sociedad evalua si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que derivaron en pérdidas regis-
tradas en periodos pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacién, el monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados como
un reverso de pérdidas por deterioro si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable.

El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera
sido reconocido de no haber existido el deterioro.

3.8. Impuesto a la renta e impuestos diferidos
3.8.1. Impuesto a larenta

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, se determina como la suma del impuesto corriente de la Sociedad, y
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del afio, una vez aplicada las deducciones que tribu-
tariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
pérdidas tributarias como por deducciones.

La base imponible difiere del resultado antes de impuesto, porque excluye o adiciona partidas de ingresos o gastos, que
son gravables o deducibles en otros ejercicios, dando lugar asimismo a los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El impuesto corriente representa el importe de impuesto sobre las ganancias a pagar. El pasivo por impuesto a la renta es
reconocido en los estados financieros resumidos sobre la base del calculo de la renta liquida imponible del afio y utilizando
la tasa de impuesto a la renta vigente.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos, define el régi-
men tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por defecto se aplicara
en forma gradual a las entidades entre 2014 y 2018.

Cabe seialar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la ley N° 20.780 y la Ley N° 20.899 que la simplifica,
las sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcion en alguno de los dos sistemas o regimenes tributarios
establecidos por la nueva normativa tributaria. El primer régimen “Renta atribuida”, implica para las sociedades pagar una
tasa de impuesto corporativo del 25% a partir del afio comercial 2018, el segundo régimen, “Parcialmente integrado”, im-
plica para la Sociedad pagar una tasa de impuesto corporativo de 25,5% para el afio comercial 2017 y de 27% para el aiio
comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen por el que haya optado o quedado por defecto, la sociedad o las socie-
dades del grupo revelaran las tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos, en este ultimo caso considerando la tasa
de impuesto vigente a la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente afno 2018, la tasa de impuesto a la renta corriente sera de 27%. La tasa de impuesto diferido para las socie-
dades sujetas al régimen de renta atribuida serad de 25% y para las sujetas al régimen parcialmente integrado serd de 27% si
se espera que las diferencias temporarias se reviertan en el aino comercial 2018 o siguientes.

3.8.2 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacion financiera, de-
terminando las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria y se registran de
acuerdo a lo establecido en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a las diferencias temporarias en
el aio en el que se reversen usando las tasas fiscales que por defecto les
aplican a la fecha de balance, tal como se indica a continuacién:

Aio Parcialmente Integrado
2014 21%
2015 22,5%
2016 24%
2017 25,5%
2018 27%

3.9. Beneficios a los empleados
3.9.1. Planes de beneficios definidos - Indemnizaciones por aios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ninguin beneficio por este concepto con su personal, en consecuencia no se han registrado
valores por dicho concepto.

3.9.2. Beneficios al corto plazo - Vacaciones

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corresponde a todo el
personal y equivale a un importe fijo segun los contratos de cada trabajador.

3.10. Provisiones
Las provisiones son reconocidas por la Sociedad cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

« Se tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados
« Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion
« El monto de dichos recursos sea posible medirlo de manera fiable

Cuando el tiempo estimado de pago es de largo plazo y es posible estimar su monto con fiabilidad, las provisiones se regis-
tran al valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios para liquidar la obligacién, descontando los flujos
de pago de una tasa de interés de mercado que refleje los riesgos especificos de la obligacidn.

Las provisiones deben ser objeto de revisidn al final de cada afio sobre el que se informa y ajustadas consiguientemente
para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible.

3.11.Ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas

Los ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas provenientes de las operaciones de la Sociedad, se registran sobre
base devengada.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos origi-
nados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el afo, siempre que dichas entradas de beneficios
provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Elingreso es medido basado en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente y excluye importes cobrados
a nombre de terceros. La Sociedad reconoce ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.
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La Sociedad realizé el andlisis de los contratos de acuerdo a lo establecido en NIIF 15.

(i) identificacion del contrato.

(i) identificar obligaciones de desempenio.
(iii) determinar el precio de la transaccién.
(iv) asignar el precio.

(v) reconocer el ingreso.

A continuacion se presenta un detalle de los principales conceptos de ingresos de la Sociedad:
Arriendos de salones

En este item se presentan los arriendos realizados por la Sociedad, los que incluyen espacios techados y equipados en tu
totalidad, para desarrollar entre otros, matrimonios, convenciones, charlas, graduaciones, entre otros. Este tipo de ingresos
se registra de manera devengada al momento de celebrarse el evento.

Arriendos de recintos

En este item se presentan los arriendos de espacios, en su mayoria al aire libre, o sin implementos, especialmente utiliza-
dos para conciertos, el que incluye también arriendos de estacionamientos. El momento de registro de los ingresos es al
realizarse el evento. En este punto también se incluyen los arriendos suscritos por la Sociedad matriz a través de contratos
permanentes, como por ejemplo con Gimnasio UNAB, Salas Producciones, Abril Publicidades (clinica veterinaria), Antenas
celulares y Pista Atlética (llustre Municipalidad de Vifa), entre otros. Este tipo de ingresos se registra de manera devengada
al momento de la prestacion del servicio.

Auspicios y publicidad

En este item se presentan los ingresos generados en primera instancia con contratos de publicidad, tanto estatica y televi-
siva, contratos que generalmente duran un afo, y las publicidades estaticas y televisivas que se requieran solo por una vez.
El momento de registro de los ingresos va a depender de si corresponde a contrato anualizado o a ingresos esporadicos
registrandose de la siguiente forma:

+ En los contratos anualizados el registro se realiza mes a mes.
« En los aquellos casos de ingresos esporadicos de publicidad se registran al momento de la publicacion.

Accesos controlados

En este item se presentan los ingresos generados por la Sociedad, por el cobro manual de peaje por el uso del camino inte-
rior el cual permite el acceso vehicular entre Avenida los Castafios y Avenida Sporting. Ademas de los ingresos producidos
por la venta de tarjetas magnéticas con cargas mensuales, trimestrales y anuales por pago de peajes del mismo camino.
Este tipo de ingresos se registra de manera devengada al momento de la prestacion del servicio.

Otros ingresos:

En este item se presentan los siguientes ingresos, los que se reconocen de manera devengada al momento de la prestacion
de los servicios referidos:

+ Producidos por cobros a los clientes por servicios de banqueteria, los ingresos se registran al momento de realizacion del
evento.

« Por cobros a los clientes por otros tipos de servicios solicitados, ejemplo guardias, los ingresos se registran al momento
de celebracién del evento.

- Por cobros a clientes por otros tipos de implementos, ejemplo, mobiliario, musica. Los ingresos se registran al momento
de celebracién del evento.

3.12. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha seguido las siguientes consideraciones:

a) El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, depdsitos a plazo, fondos mutuos de renta fijay
cualquier otra inversién a corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original igual o menor a tres meses.

b) Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o financiacion.

) Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios, de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos de caracter financiero.

3.13. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aque-
llos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

3.14. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, se
clasifican como financieros. El resto de arrendamientos, se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que la Sociedad actia como arrendataria, se reconocen al comienzo del contrato,
registrando un activo segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado, o
bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor. Posteriormente los pagos minimos
por arrendatario, se dividen entre gasto financiero y reduccién de la deuda. El gasto financiero se reconoce como gasto y
se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés
constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en los mismos términos
que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la propiedad
del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amortiza en el plazo menor entre la vida util
del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

3.15. Medio ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.
4. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se detalla en el siguiente cuadro:

31.12.2018 31.12.2017
Corriente Cor';lignte Total Corriente Cor’;lignte Total
M$ e M$ M$ e M$
TS el @0 Al B Gt ek £ 1.186.520 . 1.186.520 796.186 = 796.186
relacionadas
QETES PR EERIOGHIEEES ey - (601.880)  (559.546) - (559.546)
relacionadas
Totales  (584.640) - 584.640 236.640 - 236.640

Todos los saldos corrientes, pendientes con partes relacionadas, son valorizados en condiciones de independencia mutua

y seran cancelados dentro de los doce meses siguientes a la fecha del balance.
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4.1 Cuentas por cobrar con entidades relacionadas

La composicién del rubro de cuentas por cobrar con entidades relacionadas es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Sociedad Natura_lleza Transaccion Plazo Moneda Solichs
relacion M$
Sporting Eventos y Servicios Matriz Servicios Meno~s de Pesos 1.186.520
Ltda. 1 afo
Totales 1.186.520
Al 31 de diciembre de 2017
Sociedad Nature!I,eza Transaccion Plazo Moneda Gt
relacion m$
Sporting Eventos y Servicios Matriz Servicios Meno_s de Pesos 796.186
Ltda. 1 afho

Totales 796.186

Estas transacciones no cuentan con garantias y no existen cuentas de dudoso cobro.
4.2 Cuentas por pagar con entidades relacionadas
La composicion del rubro de cuentas por pagar con entidades relacionadas es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Sociedad Naturallleza Transaccion Plazo Moneda GeriEiizs
relacién M$
Hipotel S.A. A trave; de Servicios Meno~s de Pesos 601.880
Matriz 1 ano
Totales 601.880
Al 31 de diciembre de 2017
Sociedad Natura.l’eza Transaccion Plazo Moneda GerfiEmiiee
relacion M$
Hipotel S.A. A trave§ de Servicios Meno~s de Pesos 559.546
Matriz 1anho

Totales 559.546

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$

No
Corrientes
M$

4.Saldos y transacciones con entidades relacionadas, continuacion

4.3 Transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones con entidades relacionadas corresponden fundamentalmente a servicios médicos a los caballos fina san-

gre, las cuales se realizan a valor de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018

RUT

90.414.000-7

90.414.000-7

90.414.000-7

96.557.520-0

96.557.520-0

Sociedad
Valparaiso Sporting
Club S.A.

Valparaiso Sporting
Club S.A.

Valparaiso Sporting
Club S.A.

Hipotel S.A.

Hipotel S.A.

Al 31 de diciembre de 2017

90.414.000-7

90.414.000-7

90.414.000-7

96.557.520-0

96.557.520-0

Sociedad

Valparaiso Sporting
ClubS.A

Valparaiso Sporting
ClubS.A

Valparaiso Sporting
Club S.A.

Hipotel S.A.

Hipotel S.A.

Naturaleza
relacion

Matriz

Matriz

Matriz

A través de
matriz

Através de
matriz

Naturaleza
relacion

Matriz

Matriz

Matriz

Através de
matriz

A través de
matriz

Pais de
origen

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Pais de
origen

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Transaccion

Servicios de
seguridad

Otros servicios

Servicios
Administrativos

Auspicios y
publicidad

Grabaciones

Transaccion

Servicios de
seguridad

Otros servicios

Servicios
Administrativos

Auspicios y
publicidad

Grabaciones

Todas las transacciones se presentan netas de impuesto al valor agregado.

31 de diciembre de 2018

Monto Efectoen
MS resultado
m$
21.600 (21.600)
65.545 (65.545)
47.375 (47.375)
7.010 (7.010)

15.998 (15.998)

31 de diciembre de 2017

Monto Efectoen
MS resultado
M$
19.800 (19.800)
65.555 (65.555)
34.627 (34.627)
3.305 (3.305)
15.996 (15.996)
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VALPARAISO
SPORTING

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

R.U.T.:90.414.000-7
Razon Social : Valparaiso Sporting Club S.A.

En Sesion de Directorio de Fecha 28 de Marzo de 2019, los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la
veracidad de la informacion incorporada en el presente informe de los Estados Financieros consolidados, referido al 31
de diciembre de 2018, de acuerdo al siguiente detalle:

Estado de Situacion Financiera X
Estado de Resultado Funcion X
Estado de Flujo de Efectivo Directo X
Estado de Cambio en el Patrimonio Neto X
Notas Explicativas a los Estados Financieros X

CARLO ROSSI SOFFI
6.623.572-6—
PRESIDENTE

Uy Lo

ITALO TRAVERSO NATOLI

EDUA| OD MALUK

/ 7.003.362-3 - .238. 01 s
L DIRECTOR DIRE
m J
JUAN VARADO LYNG F o E
5 -7 7.880.303-
DIRECTOR mnepenmsm
MAURICIO MAUREL TASSARA
12.611.380-3
GERENTE GENERAL

Vifna del Mar, 28 de Marzo de 2019

y %



